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MALIYY® HESABATLARININ HAZIRLANMASI V@ TosDiQ EDILM®si UzR®
ROHBORLIYIN MOSULIYYSTi BARSSIND® BOYANAT
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®

Asagidaki bayanat, miistaqil auditorlarin hesabatinda auditorlarin 2-ci sohifads gostorilmis vozifalor
hagqinda miiddealarla birga oxunmalidir vo Azorbaycan Respublikasimin Markazi Banki noazdinda
Azarbaycan Ipoteka Fondunun (bundan sonra “Fond™) maliyys hesabatlari ilo alagodar rahbarlik va
miistaqil auditorlar arasinda miivafiq vazifa bélgiisiinii oks etdirmok mogsadi dasiyr.

Fondun 31 dekabr 2008-ci il tarixda basa catmus il tizre maliyys durumunu, faaliyyatinin naticalarini,
pul vasaitlarinin horokati vo xalis aktivlorda bas veran dayisikliklori Beynalxalq Maliyys Hesabatlari
Standartlarma (“BMHS”) miivafiq qaydada oks etdiron maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina gora
Rohborlik masuliyyat dasiyir.

Maliyys hesabatlarin1 hazirlayarkan, Rohborlik:

» Miifaviq miihasibat prinsiplerinin secilmasi vo miitomadi olaraq tatbiq edilmasi;
e Montigli va magsadsuygun taxminlarin va gararlarin gabul edilmasi;

e Har hansi ahamiyyatli konara ¢ixmalarin agiglanmasi vo maliyys hesabatlarinda izah edilmasi sorti
ilo, BMHS-n1n tatbiq edilmasinin bayan olunmasi va

e Ogor yaximn golacakde Fond isini normal sortlor altinda davam etdiracaksas, hesabat tarixino
maliyya hesabatlarin1 daimlilik prinsipi osasinda hazirlanmasi tizra masuliyyat dasiyir.

Rohboarlik hamginin:

e Fond daxilindo samoarali daxili nozarat sisteminin tartib va totbiq edilmasi va istifadasinin tamin
olunmasi;

e Fondun maliyys hesabatlarinin BMHS-na uygun olaraq diizgiin hazirlanmasi vo Fondun maliyys
vaziyyatini istanilan zaman diizgiin oks etdiren miihasibat sisteminin tagkil olunmasi;

e Miihasibat ugotunu Azarbaycan Respublikasinda gabul edilmis qanunvericilik va miihasibat ugotu
standartlarina miivafiq gaydada aparilmasi;

e Miimkiin imkanlardan istifads ederak, Fondun aktivlsrinin miihafizs edilmasinin togkil olunmasi;
Vo

o Saxtakarliq, yanlishq vo diger qanuna uygunsuzluq hallarinin miisyyan edilmasi va gargisimin
alinmas {ictin masuliyyat dasiyir.

31 dekabr 2008-ci il tarixinde basa catmus il lizra maliyyo hesabatlar1 Fond terafindon 15 aprel
2009-cu il tarixinda tasdiq edilmisdir.

Rahboarlik adindan:
% f \
Faxri Kazimov Tarana Nuriyeva
Icrag Direktor Bas Miihasib
15 aprel 2009-cu il N 15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi Baki, Azarbaycan Respublikast
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6, Bakikhanov street
AZ1022, Baku
Azerbaijan

Tel: +994 (12) 404 51 52
Fax: +994 (12) 404 51 53

MUSTSQIL AUDITORLARIN RaYi
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nozdinds Azarbaycan Ipoteka Fondunun Rahboarliyina:

Maliyya hesabatlart haqqinda hesabat

Biz Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nozdinds Azarbaycan Ipoteka Fondunun (“Fond”)
31 dekabr 2008-ci il tarixina taqdim edilan balans hesabati vo hamin tarixa tamamlanan il tizrs galir
va xarclor hesabati, xalis aktivlarda bas veran doyisikliklor hagqinda hesabat va pul vesaitlorinin
horokati hesabatindan, elaco do asas ugot prinsiplarinin va digor izahedici geydlerin xiilasasindan
ibarat olan maliyya hesabatlarinin audit yoxlamasini apardiq.

Maliyya hesabatlarinin hazirlanmast iizra rahbarliyin masuliyyati

Rohbarlik bu maliyys hesabatlarmin Beynalxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasina va diizgiin taqdim edilmasine goro masuliyyat dasiyir. Bu masuliyyate asagidakilar
aiddir: maliyya hesabatlarinin hazirlanmas ila slagadar, saxtakarliq va ya yanlishqdan gaynaqlanan
ohomiyyatli konarlasmalarin garsistm almaq mosqsadilo daxili nozarat sisteminin islonib
hazirlanmasi, qurulmasi va méhkamlandirilmesi; miivafiq miihasibat siyasatinin segilmasi va totbiq
edilmosi; moveud sortlor asasinda mogbul miihasibat toxminlarinin irali siiriilmasi.

Auditorun masuliyyati

Bizim masuliyyatimiz, apardigimiz audit yoxlamasina asason bu maliyys hesabatlarina dair ray
bildirmakdan ibaratdir. Biz audit yoxlamasini Beynalxalq Audit Standartlan asasinda aparmisiq.
Homin standartlarin talabina gora, biz etik tolablora amal etmali va auditi els sakilda planlagdirmah
va aparmaliyiq ki, maliyys hesabatlarinda ohomiyyatli tohriflorin mdveud olmamasina kifayat
gadar amin olaq.

Audit yoxlamasina maliyys hesabatlarindaki meblaglar va agiqlamalara dair auditor siibutu alda
etmok iigiin miifaviq prosedurlarin yerina yetirilmosi daxildir. Segilmis prosedurlar auditorun
miilahizasindan, eloca do saxtakarliq va ya sshvlar naticosinda maliyys hesabatlarinin shamiyystli
doracads  tohrif edilmesi risklorinin  giymotlondirilmesinden  asihdir.  Homin  risklari
giymotlondirarkan auditor miiassisanin daxili nazarat sisteminin effektivliyina dair roy bildirmak
iiciin deyil, soraito goro miivafiq audit prosedurlarinin islonib hazirlanmasi mogsadilo miiassisa
torafindon maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi va diizgiin toqdim edilmesi ii¢lin miivafiq daxili
nozarat sistemini nazarden kegirir. Bundan slave, audit yoxlamasma movcud ugot siyasatinin
uygunlugunun va rahbarliyin ugot texminlarinin asaslandiriimasinin qiymstlondirilmasi, elaca da
maliyys hesabatlarinin iimumi toqdimatinin doyarlondirilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alds etdiyimiz auditor siibutu royimizi bildirmak ti¢iin kifayat gader miinasib
9sas Verir.
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Ray

Bizim rayimizca, toqdim edilon maliyys hesabatlan biitiin shomiyyatli aspektlor baximindan
Fondun 31 dekabr 2008-ci il tarixino maliyys vaziyyatini vo hamin tarixde tamamlanan il iizro
maliyya naticalarini va pul vesaitlerinin harokatini Beynalxalq Maliyys Hesabatlari Standartlaria

uygun olaraq diizgiin aks etdirir.

PacerT: ly —A%bay%'
15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORKSZi BANKI N9ZDIND&

AZSRBAYCAN iPOTEKA FONDU

GOLIR V& XORCLSR HESABATI

31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZRo

(Azarbaycan Manati ila)

Ipoteka kreditlori iizra faiz
Davlat istiqrazlari iizra diskontlagdiriimis faiz

Faiz golirlori

Omoak haqq va iscilara digar 6danis va miiavinatlor

Kohnalma va amortizasiya xarci

Haqq va komissiya xarclori

Digar amaliyyat xarclari

Cami amaliyyat xarclori

Digar xarclar

Digar galirlar

ARMB-dan ayrilan vasaitlerin amortizasiyast
Xalis digar goalirlor (xarclor)

Hékumat ayirmalarindan qabaq xalis galirlor
Dévlat biidcasindan ayirmalar

Cami dovlat ayirmalar

Dévlst ayirmalarindan sonra xalis galirlor

Rahbarlik adindan:
Faxri Kazimov /
Icraci Direktor

15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Qeydlor 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
tarixinda baga tarixinda basa
catmug il catmus il

6 1,044,487 636,406

6 253,940 560,745
1,298,427 1,197,151
8 (717,355) (435,102)
14,15 (95,944) (49,003)
7 (1,380) (13,814)
8 (355,725) (326,593)
(1,170,404) (824,512)
9 (366) (18,125)
1,684 1,761

10 14,289 12,861
15,607 (3,503)

143,630 369,136

10 22,000,000 20,000,000
22,000,000 20,000,000

22,143,630 20,369,136

Tarans Nuriyeva
Bags Miihasib

15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikas:

8-23-cii sohifalarda verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin tarkib hissasini togkil edir. Miistaqil Auditorlarin rayi

2-ci va 3-cii sahifalorda verilir.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK&Zi BANKI N8ZDIND®
AZSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

BALANS HESABAT| "
31 DEKABR 2008-Cl IL TARIXIN®
(Azarbaycan Manati ile)

Qeydlor 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il - 2007-ci il
AKTIVLOR:
Pul va pul vasaiti ekvivalentlari 11 872,420 682,493
Xazinadarhq tarafinden alinmis borc kagizlari 12 7,994,312 -
ipoteka kreditlari 13 59,560,713 45,622,250
Bina va avadanhqlar 14 326,031 384,091
Qeyri-maddi aktivler 15 75,903 37,184
Digar aktivler 16 57,498 47,138
CoMI AKTIVLOR 68,886,877 46,773,156
('_')HDE)LiKLBR VO XALIS AKTIiVLOR
OHDOLIKLOR:
Galacaok dovriin galirlari 49,220 63,509
Digar 6hdaliklar 17 39,262 54,538
Odanilmali vergilar 18 - 344
Cami 6hdalikler 88,482 118,391
XALIS AKTIVLOR:
Dévlat biidcasindan ayirmalarin comi hesablanmis mablagi 10 68,000,000 46,000,000
Digar boliigdiiriilmamis manfaat 798,395 654,765
Comi xalis aktivlor 68,798,395 46,654,765
COMI OHDOLIKLOR VO XALIS AKTIVLOR 68,886,877 46,773,156
Roahboarlik adindan:
% m’-j A ‘
Faxri Kazimov / Tarana Nuriyeva ’
Icrac1 Direktor Bags Miihasib
15 aprel 2009-cu il 15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikast Baki, Azarbaycan Respublikast

8-23-cii sahifalorda verilmis qeydlor maliyya hesabatlarimin torkib hissesini taskil edir. Miistaqil Auditorlarin rayi
2-ci va 3-cii sohifalorda verilir.
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AZBSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK®Zi BANKI N&ZDIND®

AZBRBAYCAN iPOTEKA FONDU

XALIS AKTIVLORD® BAS VERON DaYiSiKLIKLOR UZR® HESABAT
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZRa

(Azerbaycan Manati ilo)

31 dekabr 2006-c1 il

Daovlat biidcasindan ayirmalar
Ayirmalardan avval xalis monfoat

31 dekabr 2007-ci il

Déovlat biidcasindan ayirmalar
Ayirmalardan avval xalis manfaat

31 dekabr 2008-ci il

Rohboarlik adindan:

Qeydlar Dévlat Digar Comi xalis
biidcasindon boliisdiiriilmomis aktivlor
aywrmalarin manfaat
hesablanmg

moablagi

26,000,000 285,629 26,285,629
10 20,000,000 - 20,000,000
- 369,136 369,136

46,000,000 654,765 46,654,765

10 22,000,000 - 22,000,000
- 143,630 143,630

68,000,000 798,395 68,798,395

Brp7

Faxri Kazimov
Icragi Direktor

% 7 G it~
/

15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Bags Miihasib

15 aprel 2009-cu il

Baki, Azarbaycan Respublikasi

Torans Nuriyeva "

8-23-cii sohifolorda verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin tarkib hissosini toskil edir. Miistaqgil Auditorlarin rayi
2-ci va 3-cii sohifalarda verilir.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK&Zi BANKI N9ZDIiNDd

AZBRBAYCAN iPOTEKA FONDU

PUL VOSAITLBRININ HOROKaTi HESABATI

31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZRa

(Azarbaycan Manati ilo)
Qeydlor 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
tarixinds basa tarixindo basa
catmug il catmug il
OMOLIYYAT FOALIYYOTIi UZRS PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
Alinmug faiz 1,014,876 572,560
Alinmug diskontlagdiriims faiz 72,910 873,292
lpoteka kreditlarinin yenidon maliyyalasdirilmasi (13,888,160) (44,304,599)
(Odanilmis haqglar va komisyon xarclor 7 (1,380) (13,814)
Odanilmis amak haqq1 va sosial ayirmalar (609,280) (346,135)
Digar 6danilmis amaliyyat xarclori (514,830) (389,746)
Imaliyyat faaliyyatinda istifada olunan xalis pul
vasaitlari (13,925,864) (43,608,442)
INVESTISIYA FOALIYYOTi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
Omlak, qurgu va avadanliglarin alinmasi (26,222) (277,268)
Qeyri-maddi aktivlorin alinmasi iigiin xarclor (44,704) (18,701)
Qiymatli kagizlarin (satig1)/alinmast (7,813,283) 24,561,990
investisiya faaliyyati iizra pul vasaitlorinin xalis
(maxarici)/madaxili (7,884,209) 24,266,021
MALIYY® FOALIYYOTi UZR® PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
Dovlat biidcasindan ayirmalar 22,000,000 20,000,000
ARMB-dan ayirmalar z =
Maliyya faaliyyati tizra pul vasaitlarinin xalis madaxili 22,000,000 20,000,000
PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTI UZRS XALIS ARTMA 189,927 657,579
PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTLORI, ilin avvalina 11 682,493 24914
PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTL®ORI, ilin sonuna 11 872,420 682,493

Rohboarlik adindan:

=
7

Faxri Kazimov
Icraci Direktor

15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Tarana Nuriyeva
Bas Miihasib

15 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

8-23-cii sohifolorda verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin torkib hissasini taskil edir. Miistaqil Auditorlarin rayi

2-ci va 3-cii sohifalorda verilir.
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AZBRBAYCAN _RESPUBLiKASlNIN MORKSZi BANKI N9ZDIND3
AZBRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIN® BASA GATMIS iL UGUN

1. GIRiS
Taskilat vo onun asas faaliyyati

Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Banki (“ARMB”) nazdinds Azerbaycan Ipoteka Fondu
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 299 sayli 16 sentyabr 2005-ci il tarixli “Azerbaycan
Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqqinda” Formanina miivafiq olaraq
yaradilmigdir. Prezidentin 339 sayli 22 dekabr 2005-ci il tarixli Formam ilo Azorbaycan
Respublikasinin Morkozi Banki nozdindo Azerbaycan Ipoteka Fondu haqqinda ©sasnama tasdiq
edilmigdir.

Fondun asas magsadi Azarbaycan Respublikasinda ohalinin yasayis sahesi ila, uzunmiiddatli ipoteka
kreditlogmasi vasitasilo tamin edilmasi mexanizmlorini yaratmaq, ipoteka kreditlosmasina yerli vo

xarici maliyya resurslarmin calb olunmasina komoaklik géstarmakdan ibaratdir.

Fond ohaliys birbasa ipoteka kreditlarinin verilmosi ilo masgul olmur. Ipoteka kreditlari ARMB
torafinden tesdiq edilmis siyahiya daxil olan miivakkil kredit tagkilatlari tarafindon verilir.

Hiiqugqi iinvan va faaliyyat yeri
Fondun hiiquqi iinvan1 Rasid Behbudov kiicasi 32, Baki AZ1014, Azarbaycan Respublikasidir.

Fondun faaliyyat gostordiyi tinvan Q. Quliyev kii¢asi 8, Baki AZ1010, Azarbaycan Respublikasidir.

2. TOQDIMATIN 9SASLARI

Miihasibat ugotunun asas prinsiplari

Fondun maliyys hesabatlani Beynslxalq Miihasibat Ucotu Standartlart Surasi (BMUSS) tarafindan
tosdiq edilmis Beynalxalq Maliyys Hesabatlar Standartlarina (BMHS) va Beynalxalq Maliyya
Standartlarma Sarhlar Komitasi (“BMHSSK™) tarafindon toqdim edilmis tafsir gaydalarina miivafiq
qaydada tartib edilmisdir.

Ogor bagqa valyuta gosterilmoyibse, qeyd olunan maliyys hesabatlari Azorbaycan Manatinda
(*AZN”) hazirlanmigdir. Miisyyan maliyys alatlerinin adalatli dayerinin olgiilmasi istisna olmagla,
maliyys hesabatlar1 balans doyori asasinda hesabat qaydasina miivafiq olaraq tortib olunmusdur.
Foaliyyatin Azorbaycan Respublikasinda aparilmasi sabsbindan, Fondun omoliyyatlarimin ugotu
Azarbaycan Manatinda aparilir. Fond miihasibat ugotunu Azerbaycan Respublikasinda qabul edilmis
ganunlara uygun aparir. Bu maliyys hesabatlar1 ganunvericilik asasinda aparilan miihasibat ugotuna
miivafiq qaydada tortib olunmusdur vo BMHS tolablorine uygunlagdirilmigdir. Bu doyisikliklar
sirasina bas oqdlorin iqtisadi mahiyyatini oks etdirmok iigiin yenidon tosnifatlasdirilmalar, o
ciimladon miivafiq maliyys hesabatlariin bendleri iizro miioyyon aktiv va passivlorin, galir va
xarclorin yenidan tosnifatlagdiriimasi da daxildir.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK8Zi BANKI NOZDIND3
AZ8RBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZRS QEYDLSR o
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXiND® BASA CATMIS iL UCUN (Davami)

Osas ehtimallar

BMHS osasinda maliyya hesabatlarinin tartib olunmast rohbarlikdan hesabatlarda qeyd edilmig
mabloglora tasir gostoran ehtimal vo toxminlori tolob edir. Belo ehtimal va toxminlar maliyys
hesabatlarinn tarixi {igiin Fondun rohbarliyinin istifadesinds olan melumata asaslanir. Bu sababdon,
faktiki rogamlor homin ehtimal vo toxminlordan farglana bilar. Xiisusi ila hassas ehtimallar sirasina
aid edils bilan itkilar tigiin ehtiyatlar va maliyya instrumentlarinin adalatli dayari aid olur.

Rezident banklara yenidon maliyyalasdirilon kreditlor amortizasiya edilmis dayardon hdaliklarin
yerina yetirilmomasi hallari iigiin yaradilnus ehtiyatlarin cuxilmasi ilo hesablanir. Ohdaliklarin yerina
yetirilmamasi iigtin ehtiyatlarin hesablanmas xeyli daracado miilahizenin istifadasini talab edir. Fond
tarafindon ohdaliklarin yerino yetirilmomasi hallari iizra ehtiyatlarin taxminlogdirilmasi rahbarliyin
miilahizasina asason Fondun kredit portfeli il slagadar itkilorin kompensasiya olunmasina kifayat
edon balans gostaricilorine nail olmaq magsadi ilo aparlir. Ohdsliklorin yerina yetirilmamasi
hallarinin aid oldugu kreditlor iizrs ehtiyatlarin hesablanmasi aktivin silinmesi ehtimalina va homin
silinmanin téradacayi toxmini itkiloro asaslamir. Bu gorarlar rohbarlik torafindon istifads olunan
miilahizs ilo dastoklanir.

Fond torafindan kreditlar iizra ehtiyat ayirmalarina aid olan miihasibat ucotu geydleri asagida qeyd
edilmis sobablorden toxminlorden geyri-miioyyanliyinin monbalari hesab olunur: (i) nazars alaraq ki,
galocok miiddatlar iigiin Shdaliklorin yerina yetirilmasi tizra Odonislarin mablagi va hdaliklorin
yerina yetirilmomosi hallarinin aid oldugu kreditlar iizra itkilorin giymotlendirilmasi dévrden asili
olaraq xeyli forgli ola bilar, va (ii) Fondun toxmin etdiyi vo ehtiyat ayirmalarinda nazars alinan
toxmini itkilor ilo Fondun ehtiyat ayirmalan iizro faktiki itkilor xeyli farglano biler ki, bu farq kaskin
oldugu halda, galir barosinds hesabata vo balansa kéklii tasir gostora bilar. Fondun taxminlasdirilon
itkilor barssinds ehtimallari ke¢misdoki foaliyyatin naticalarina, kegmisda miistarilor torafindon
hdoliklarin yerina yetirilmosina, son kredit portfelinin keyfiyyotinoa vo iimumi igtisadi duruma
asaslanir va bunlar miitlag olaraq galacak itkilars isars etmir.

3. MUHASIBAT UCOTU QAYDALARININ DSAS SORTLORI
Osas hesabat va giymatlondirmo sortlari

Fond tarafinden maliyys aktivlori va passivlori Fond instrument iizro miigavilo Shdoliyina toraf
olarken balansa daxil edilir. Bir qayda olaraq, maliyya aktivlori va passivlarinin alq: - satqist 5donis
tarixi {igtin ucot prinsipi asasinda hesaba alinir. Sonradan 9qd tarixi ilo ddonis tarixi arasinda olan
miiddat arzindo adalatli dayar iizra qiymotlandirilocak instrumentlorin standart sokilda alqr - satqis:
satin alinmis instrumentlors samil edilon qaydada hesaba alinir.

Galir va xarclar hesabati vasitasilo adalatli doyards taninan maliyys alatlari istisna olmagla, biitiin digar
maliyys aktivleri vo passiviari ilkin olaraq adalotli dayarls olgiiliir vo bu alatlorin alinmasi vo ya
buraxilmasi ilo birbasa bagh olan xarclor onun balans dayarina alavs edilir. Sonraki dévrlords bu
alatlorin dayarinin yenidon 6l¢iilmasi ilo bagl miihasibat prinsiplari asagida 6z oksini tapir.

Pul vo pul vasaiti ekvivalentlori

Pul va pul vasaiti ekvivalentlori molum olan nagd vesaitlorile dorhal kogiiriila bilon bandlari taskil
edir vo onlarm doyari iizro dayisikliklor riski kigikdir. Moacburi ehtiyyat xiisusiyyati dasiyan
vasaitlora aid olan mablaglor pul va pul vasaiti ekvivalentlori kateqoriyasina daxil olmur. Pul va pul
vasaiti ekvivalentlari amortizasiya edilmis doyer ilo ucota alinir.

Xoazinadarhgq torafindon alinmis bore kagizlar:

Fond terafinden Maliyya Nazirliyinin bir il vo ya daha az miiddot tigiin buraxilmig borc giizast
giymatli kagizlari alinir. Bu istigrazlar diskontlasdirlmis sokilds taninir, onlara faiz hesablamir va
nominal daracs iizra maliyys hesabatlarinda oks olunur. Onlar satmalma qiymati ilo sonradan
amortizasiya edilmis doyar osasinda ugota alinir.
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ipoteka kreditlori

Ipoteka kreditlari geyri-téroma aktivlerdir va qati olaraq miioyyen edilmis vo ya hansisa sortlor
asasinda midyyan edilo bilacak donislari dagsiyirlar, vo maliyys aktivlerinin digar kateqoriyalari
lizra tosnifatlagdinlanlar istisna olmagqla, aktiv bazara ¢ixarilmurlar. Onlar o halda yaranir ki, Fond,
adlari rosmi siyahida olan kredit toskilatlar: torafinden daginmaz amlakin alinmas1 magsadi ila son
borc alanlara taqdim edilmis ipoteka kreditlorinin yeniden maliyyslogdirilmasini aparsin. Fond
torafindan taqdim edilon kreditlor ilk morholodo odalatli dayar iistogal miivafiq aqd xorclori iizra
ugota alinir. Toqdim edilon 6danisin adalatli doyari kreditin adalstli dayarina barabar olmazsa, misal
tigiin, kredit bazarda méveud olan faiz daracalorinden az olan daracaler ila taqdim olunarsa, taqdim
edilmig &danisin adalostli doyeri ilo kreditin adalotli doyeri arasinda olan farq kreditin ilk ugotu
zamam zarar kimi goabul olunur vo hamin zorerin mahiyyatino osasan galir va xarclor hagqinda
hesabatda geyd aparilir. Sonradan, kreditlorin faktiki ucotu faiz deracasi metodu ilo amortizasiya
edilmis doyar osasinda aparilir. Fond tarsfindon ipoteka kreditlorinin ugotu zamam ohdaliklorin
yerina yetirilmoasi ilo alagadar olan itkilor iiciin hor hans1 ayirmalar nazars alinmur.

Amortizasiya edilmis doysr ilo ucota alman maliyya aktivlori iizro ohdoliklorin yerina
yetirilmomasi naticasinds yaranan zorar

Fond maliyys aktivleri iizra Shdaliklarin yerino yetirilmomasi naticasinda zarari o halda ugota alir ki,
maliyyo aktivi va ya maliyys aktivleri qrupu iizro Shdoliklorin yerina yetirilmomasina dair adalatli
stibutlar olsun. Hamin zarar balans dayari il galocok dévrlerin pul galirinin cari dayari, o ciimladon
zomanat va tominatlardan alina bilan meblaglor arasinda olan farq kimi giymetlendirilir vo amortizasiya
edilmis doyar ilo ugota alman maliyys aktivleri iizrs maliyys aktivinin avvalki real faiz doracasi ilo
diskontlagdinlir. Sonraki dévrds 6hdaliklarin yerina yetirilmemasi naticasinda zorarin moblogi azalarsa
vo azalmani adalatli suratda zararin ugota alinmasindan sonraki miiddats aid etmek miimkiin olarsa,
avvalki dovriin zarar {izrs ugotuna yenidon baxilir. Qaliq dayari ilo ugota alinan maliyys aktivlori tigiin,
Shdaliklorin yerino yetirilmomasi naticasinde zoror maliyys aktivinin balans dayari ilo galacok
dovrlarin pul galirinin cari dayari arasinda olan farq kimi qiymetlondirilir va ona banzar maliyya aktivi
tizra galirin hazirki bazar daracasi ilo diskontlagdinlir. Bels zararlora yeniden baxilmur.

Ohdaliklarin yerina yetirilmomasi naticasinds zararin yaranmasinin miioyyen edilmasi riskli aktivlorin
tahlilins asaslanir va rohbarliyin miilahizasine asason, zerari kompensasiya etmak iigiin tolob olunan
moablagi oks etdirir. Ayirmalar 6zliiyiinde shomiyyatli olan maliyys aktivlarinin riskli aktivlari iizra
fordi giymatlandirms, &zliiylinde shomiyyatli olmayan maliyys aktivleri iigiin iso fardi va ya mocmu
giymetlandirms asasinda miioyyanlogdirilir.

Ohdoliklarin yerina yetirilmomasinden yaranan zarorde dayisiklik menfaats aid edilir va dhdaliklorin
yerina yetirilmomasindon yaranan {imumi zorar balansda aktivlordon ¢ixilir. Ohdoliklarin yerina
yetirilmomasinden zarerin yaranmasi barosindo gorara golmok iigiin Fondun odalatli siibut hesab
etdiklari amillor siyahisina borclunun va ya emitentin likvidliyi, iflasa ugramasi, biznes vo maliyys
risklori, boanzer maliyys aktivleri tizro doyisikliklorin saviyyesi va tendensiyasi, lkadaxili va yerli
igtisadi miihit va gorait, vo tominat va zemanatlorin adalatli deyari daxildir. Bu va digar amillor ayn-
ayriiqda va ya birlikde maliyys aktivi va ya maliyyo aktivleri qrupu iizro 6hdaliklarin yerino
yetirilmamasindan zararin yaranmasina dair kifayat qadar mentigli siibutu toqdim edir.

Fond amortizasiya olunmus maya doyari tizra olgiilon aktivler iigiin ehtimal olunan itkilar iizra ehtiyat
hesabi yaradir, maya dayari iizra 6lgiilon aktivlor iiiin isa birbasa silinma tisulundan istifads edir. Qeyd
etmok lazimdir ki, itkilorin toxmin edilmesi miiayyan gader subyektivlik dastyir. Miiayyan dévrlarda
Fondun faktiki ugradigi zararlorin yaradilan ehtiyat moblogindan fargli olmasinin miimkiinliiyiino
baxmayaraq, ehtiyatin miimkiin olan zararlori qarsilamaq iiciin kifayst olmasi asason rohbarliyin
qoraridir.
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Bina, avadanliq va qeyri-maddi aktivlor

Bina, avadanhq vo qeyri-maddi aktivlar hesablanmis kéhnalma va 6hdaliklarin yerina. yetirilmomasi
naticasinda gabul edilmis hor hanst itkilor ¢ixildiqdan sonra qalan ilkin doyar asasinda ucota alinir.
K&hnalmoa bina, avadanhq va geyri-maddi aktivlorin balans dayari ilo hesaba alinir va aktivlarin
istismar miiddati arzinda onlarin silinmasi tigiin istifada olunur. Kéhnalma asagida gqeyd olunan illik
faizlar tizra proporsional qaydada hesablanir:

illorin say1
Kompiiter va avadanliglar 4
Mebel va qurgular 4-5
Nagliyyat vasitalari 5
Qeyri-maddi aktivler 3-10

Bina, avadanhq vs geyri-maddi aktivlorin balans dayari hor bir balans tarixinda tohlil olunur, onlarin
kompensasiya edilo bilan mablogdon artiq mablag il ugota alinib — alinmamasi miiayyan olunur va
balans doyari homin taxmin olunan kompensasiya edila bilon mablogdan artiq olduqda, aktiv onun
kompensasiya edilon mablogina gador silinir.

Vergilor

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasine asason, ARMB vs onun funksional taskilatlar
vergilorden azaddir vo miivafiq olaraqg Fond monfaat vergisi iizra hor hansi aktiv va ya passivlari
qgabul etmir. Azarbaycanin vergi qanunvericiliyinin miiddaalari bazi hallarda ziddiyyat togkil edir vo
bir ne¢a yolla tofsir oluna bilor, bu da, Azorbaycanin vergi organlarma imkan verir ki, homin
miiddaalara 6zlorinin mévqeyins asasan gorar gixarsinlar. Tacriibada, Azarbaycanin vergi orqanlar
¢ox zaman vergi qanunvericiliyini vergi &doyicilorinin xeyrine tofsir etmirlor va bu da vergi
ddayicilorini mohkamays miiraciot edib movqelorini qorumaga mecbur edir. Qeyd edilmslidir ki,
Azorbaycanin vergi organlari mohksmolor torafinden torif edilmis “asassiz vergi imtiyaz1”, “aqdin
osas kommersiya maqsadi” prinsiplorinden vo “aqdin - kommersiya mogsadi  (mahiyyati)”
moafhumundan istifads edirlor.

Dévlat biidcasindan ayirmalar

Dévlat grantlari, tayin edilmis slagoli xarclarin sistematik olaraq avazlasdirmasina uygunlasdirmaq
tigiin lazim olan miiddat iizra galir kimi taninir.

Osas sartlari Fond torafinden alinmasi, tikilmasi va ya diger uzunmiiddatli aktivlarin oldo edilmosi
olan, dovlat grantlari, adalatli deysrdo pul olmayan grantlar da daxil olmagla, balans hesabatinda
qgrant1 toxira salinmg galir kimi formalasan sistematik vo somarali asasda aktivin faaliyyat 6mrii iizro
taninir, geyd edilir.

Digar dovlet grantlari tayin edilmis olageli xarclorin sistematik olaraq avazlogdirmosi iizra
uygunlagmaq iiciin lazim olan miiddot orzinds gslir kimi taninir. Artiq bas vermis xarclori va ya
zararlari avaz etmak va ya galacak xarclors aid olmayan Fonda tacili maddi yardim gostormok
mogsadils alinan hskumat grantlar: alinan miiddat iizra manfaat va zorar hesabatinda taninur.
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Galir va xarclarin ugotu

Faiz goliri va xarclari real faiz doracasi metodundan istifade etmoklo hesablama metodu ila ugota
alinir. Real faiz daracasi metodu dedikds, miivafiq dovr tigiin maliyys aktivinin vo ya maliyyo
passivinin amortizasiya edilmis doyorinin hesablanmasi va faiz galiri vo ya faiz xarclorinin miivafiq
miiddat {izrs boliigdiiriilmosi nozorde tutulur. Real faiz doracasi galacok dovrler iigiin
toxminlagdirilon pul 6denisleri vo ya golirlorini maliyys instrumentinin nazards tutulan istifada
miiddati va ya daha qisa miiddat arzinde maliyys aktivinin vo ya maliyys passivinin xalis balans
dayeri tizra doqgiqlikla diskontlagdiran deraca nazards tutulur.

Maliyys aktivi 6hdaliklorin yerina yetirilmasi naticasinds bag veran itkilarin naticasi olaraq silinarso, faiz
galiri sonradan Shdsliklarin yerina yetirilmasi naticasinda bas veron itkilorin hesablanmasi magsadi ila
goalacak dovrlarin pul haraketini diskontlagdirmaq iigiin istifads edilon faiz doracasi asasinda hesaba
alnir. Odalatli dayarla oks etdirilon aktiv tizra qazanilms faiz, sair galiri iimumi ugota alinir.

Maliyys aktivlori va passivlarinin avazlosdirilmosi

Fond miivafiq mablaglari avazlosdirmak iigiin ganuni hiiquqa malik oldugda, vo elaca do xalis doyar
asasinda ddanis aparmaq, yaxud da ki, aktivi satmaq vo eyni zamanda passivi 6domak niyyatinda
oldugu hallar, maliyys aktivlari va passivlerinin avozlosdirilmasi aparilir vo onlar xalis dayar ilo
balansda geyd olunur. Ugotun logvi cavab vermoyon maliyys aktivinin kdgiiriilmasini hesaba
alarken, Fond kégiiriilan aktivi vo miivafiq passivi avazlosdirmir.

4. YENI VO YA YENIDON iSLONMIS$ STANDARTLARIN VO ONLARA DAIR SORHLORIN
TOTBIQI

Cari ildo Fond Beynslxalq Miihasibat Ugotu Standartlari Surast (BMUSS) ve BMUSS-nin
Beynslxalq Maliyys Hesabatlar1 Sorhlori Komitasi (BMHSK) torafindon gobul edilmis, Fondun
faaliyyati ticiin miinasib olan, 1 yanvar 2008-ci ildon etibaran hesabat miiddatlorine samil olunan
biitiin yeni va yenidan islonmis standartlar1 vo onlara dair serhlari qabul etmisdir.

BMHS 8, “Omaliyyat seqmentlori”. Bu maliyys hesabatlar hazirlanarkan asagida geyd olunan,
Fonda aid Standart vo tofsirlor gabul edilmisdir, lakin bu maliyys hesabatlarinin magsadlari iiciin
qiivvoys minmomisdir: 1 yanvar 2009-cu il tarixinden etibaren, yeni BMHS 8, “Omoliyyat
seqmentlori” BMUS 14 “©Omoliyyat seqmentlori”-ni avoz edacok. Hazirda rahbarlik galocok miiddat
tigiin bu yeni va yeniden islonmis Standartlarin gabulunun tasirini qiymstlandirir. Fond ehtimal edir
ki, digar yeni Standart va Tofsirlor Fondun maliyys hesabatlarma hor hansi shomiyyatli maliyya
tosirini gostarmayacak.

Digar yeni standartlar va sorhlar

Fond 1 yanvar 2008-ci il tarixindan qiivvays minmis diger yeni standartlar1 vo ya sorhlari gabul
etmisdir:

e BMHSK 12, Konsessiya xidmatlorinin razilasdirilmas: (1 yanvar 2008-ci il va ya bu tarixden
sonra baslayan illik dovrlar tigiin qiivvays minir);

e BMHSK 13, Miistari Loyalliq Programlar: (iyun 2007-ci il tarixinda darc edilmisdir; 1 iyul 2008-
ci il va ya bu tarixdan sonra bagslayan illik dovrlar iigiin giivvaya minir ); va ya

e BMHSK 14, BMS 19, Konkret Aktivior iizra Limit, Minimum Maliyyalasdirma Talablari va onlarin
Qarsiligl Dlagasi (1 yanvar 2008-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dovrlar iigiin qiivvays
minir).

Yuxarida gostaorilon hallardan basqa, yeni standartlar vo sorhlor Fondun maliyys hesabatlarina
ohamiyyatli doracada tasir gostarmoayacakdir.
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5.

MUHASIBAT UCOTU UZRO YENILIKLOR

Fondun 1 yanvar 2009-cu il tarixinden vo ya bu tarixden sonra bagslayan hesabat dévrlari iigiin
macburi xarakter dagiyan va ya Fond terafinden avvaller gabul edilmayan bazi yeni standartlar va
onlara dair sorhlor darc olunmusdur:

BMHS 1, Beynolxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarimin ilk dafs tatbigi (1 yanvar 2009-cu il
tarixinds baslanan dovrdon BMHS tatbiq elomayi baslayan miiassisalor ii¢iin). BMHS 1 yeni
versiyas1 avvalki versiyanin mahiyyotini saxlayan, lakin strukturunda doyisdirilmis versiyadir.
Diizalis ilk dofa totbiqdo investisiya dayarins aiddir.

Hecing iizra qobul edilmis Maddalor (BMUS 39 Maliyys alotlori: Tamnma vo dl¢iilmo
standartina 31 iyul tarixli diizslislor). Bu diizslislor 1 yanvar 2009-cu il tarixindon etibaran
qiivvadadir. Bu diizalislar hecing miihasibatlig: iizra iki masalays aydinliq gatirir:

e inflyasiyanin tam va ya qisman hecingq riski yaradan faktor kimi toyin edilmasi; vo

e  opsiyalarla hecing.

BMHS 8, “Omoliyyat seqmentlari” (1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik
dovrlar iiciin qiivvays minir). Bu Standart borc vo ya pay alotlori agiq bazarda alinib-satilan
toskilatlara, eloco do aciq bazarda har hansi nov alastlorin yerlagdirilmasi ilo slagadar maliyys
hesabatlarim1 tonzimloyici orqanlara toqdim eden va ya teqdim etmoayi planlagsdiran miiassisalora
totbiq edilir. BMHS 8 miiossisalorin 6z amaliyyat seqmentlori hagqinda maliyys vo tosviri
molumatlar1 agiglamasim talob edir va miiassiseloerin bu ciir molumati 6z maliyys hesabatlarinda
agiqlama gaydasini oks etdirir. Hazirda Fond bu Standartin onun maliyys hesabatlarinda seqment
haqqinda malumatlarin agiqlanmasina gostoracayi tasiri qiymatlandirir.

Vaxtindan svval 6danilmak hiiququna malik olan maliyys alstlari va lagvetma zamam yaranan
ohdaliklor — BMS 32 vo BMS 1 9lava (1 yanvar 2009-cu il tarixindan qiivvays minir). Bu Slavo,
maliyys 6hdoliyi anlayisma cavab veran bazi maliyys alatlorinin kapital kimi tosniflogdirilmosini
tolob edir. Hazirda Fond bu ©lavanin onun maliyys hesabatlarina tasirini giymatlandirir.

BMS 23, Borc vasaitlori iizra xarclor (2007-ci ilin mart ayinda yenidon islonmisdir; 1 yanvar
2009-cu il vo ya bu tarixdan sonra baslayan illik dovrlar iiciin qiivvaya minir). Yenidan islonmis
BMS 23, 2007-ci ilin mart ayinda dorc edilmisdir. Bu Standarta edilmis osas doyisiklik istifadasi vo
ya satis1 kifayat qader uzun miiddat talob edan aktivlars aid olan borc vasaitlari tizra xarclorin dorhal
xarca silinmosi tisulunun lagv edilmasidir. Buna goro miiossisa bore vasaitlari iizra xarclori aktivin
maya dayari kimi kapitallasdirmalidir. Yenidon islonmis Standart kapitallasdirmaya baslanma tarixi
1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixden sonra olan kvalifikasiyali aktivlers aid borc vasaitlori iizra
xarclara prospektiv qaydada totbiq edilir. Hazirda Fond yeniden islonmis Standartin onun maliyya
hesabatlarina tosirini qiymsatlondirir.

BMS 1, Maliyys Hesabatlarimin Taqdimati (2007-ci ilin sentyabr ayinda yenidan islanmisdir;
1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dovrlar iiciin qiivvays minir). BMS 1
tizro osas doyisiklik monfoat vo zarar hesabatinin otrafli monfast va zorar hesabati ilo ovoz
edilmasidir. Bu hesabata hamginin sohmdar kapitalinda geyri-sahibkarlarin istirak paylarindaki biitiin
doyisikliklor (mosolon, satilabilon maliyys aktivlerinin yenidon qiymatlondirilmasi) daxildir.
Alternativ olaraq, miiassisalar'iki hesabat taqdim eda bilacaklar: ayrica manfaat va zarar hesabati va
otrafli monfoat vo zoror hesabati. Yenidan islanmis BMS 1 maliyys vaziyyati hagqinda hesabatin
(balans hesabati) miiqayisali melumatlarin hazirlandig1 on son dévriin baslangicinda tortib edilmasina
dair tolobi agiglayir vo yenidon tesniflosdirmo, ucot siyasatinda dayisikliklor vo ya sohvlarin
diizaldilmosi ilo bagli har dofo miigayisoli molumati yenilogdirarak, miiassisa bu miiddat iizro
miigayisali molumat: toqdim edir. Fond hesab edir ki, yenidon islonmis BMS 1 onun maliyya
hesabatlarinin togdimatina tosir gosteracak, lakin konkret amaliyyatlarin va ya galiglarin taninmasi
va ya Ol¢iilmasina heg bir tasir gostarmayacakdir.
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BMS 27, Konsolidasiya Edilmis vo Konsolidasiya Edilmamis Hesabatlar (yanvar, 2008-ci ildo
yenidan islonmisdir; 1 iyul 2009-cu il va ya bu tarixdon sonra baslayan illik dovrlar iiciin
qiivvaya minir). Yenidon islonmis BMS 27 sirkatdon iimumi galirlorin bas miiessisa. sahiblarina vo
nazarat olunmayan pay sahiblarinoe (bundan svval “azliin payr”) aid edilmasini talob edir (hatta
nazarat olunmayan pay iizra naticalarin kesir oldugu taqdirds). Qiivvads olan standart aksar hallarda
artiq zararlarin bag miiassisonin sahiblorina aid edilmasini talsb edir. Bundan slava, yenidan islonmis
standartda gostarilir ki, bag miiossisanin téramo miiassisadaki istirak payinda nazaratin itirilmasi ila
naticalonmayacak dayisikliklor sohm alatleri tizro amoliyyatlar kimi ugota alinsm. Standart hamginin
toramo miiassisa tizra nozaratin itirilmasi noticasinds yaranan hor hanst manfast vo zorarin miiassiso
torafindon  giymotlondirilmasini miioyyenlogdirir. Nozarotin itirildiyi tarixds keg¢mis torama
miiassisada saxlanilmis investisiyalar adalatli doyarlo 6lgiilmalidir. Hazirda Fond yenidan islonmis
Standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini giymatlondirir.

WA W W W
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Hiiquglarn Verilmasi va Lagv Edilmasi Sortlori — BMHS 2-ys 9lava, Pay Osasinda Odonislor
(2008-ci ilin yanvar ayinda buraxilmisdir; 1 yanvar 2008-ci il va ya bu tarixdan sonra baglayan
illik dovrlor iiciin qiivvaya minir). Bu olavads yalmz xidmoat sortlorinin vo icra sortlorinin
hiiquglarin verilmasi va lagv edilmasi sortlari olmasi miioyyan edilir. Pay asasinda 6danislarin diger
xiisusiyyatlori hiiquglarin verilmasi va logv edilmoasi sortlorine aid deyil. Bu ©lava, miiassisenin va
ya digar toraflarin lagv edilmasinin eyni ugot gaydasi ile aparilmasini miisyyanlosdirir. Hazirda Fond
yenidan islonmis Standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini qiymatlandirir.

BMHS 3, Miiassisolarin Birlosmasi (2008-ci il ilin yanvar ayinda yenidan islonmisdir; alq: tarixi
1 iyul 2009-cu il vo ya bu tarixdan sonra baslayan birinci illik hesabat dévriiniin baslangici vo
ya sonra olan miiassisalorin birlosmasi iiciin qiivvays minir). Yenidon islonmis BMHS 3
miiassisalors méveud BMHS 3 iisulu (alicimin aldo edilmis miisssisanin identifikasiya edila bilan
xalis aktivlorinda proporsional payi) va ya ABS UQMP-ds oldugu kimi, eyni iisuldan (adalatli
dayarla) istifads etmokls nozarot olunmayan istirak paylarinin giymotlandirilmosi imkani verir.
Yenidon islonmis BMHS 3 miiassisalorin birlosmasinds alqr metodunun totbigi iizra daha otrafli
molumat verir. Qudvils aid olan hissonin hesablanmasi moqsadils, har bir marhalali alqi prosesinds
biitiin aktiv va ohdsliklarin odalotli dayarlo giymotlondirilmasi tolobi hesabatdan gixarilmusdir.
Bundan sonra qudvil, alq1 tarixinds alqidan ovval sirkatdaki hor hansi investisiyanin adalatli deyari,
6danilmis moeblag va alds edilmis xalis aktivlor arasinda forq kimi ucota ahinacagdir. Alq ils bagh
xarelar miiassisalarin birlosmesi amoliyyatindan ayrica taniacaq va qudvil kimi yox, xarc kimi ugota
alinacaqdir. Alict sirkat, alqi tarixinds alqr ilo bagh har hansi sorti mablag iizrs chdsliyi alqs tarixinda
ucota almahdir. Alq: tarixindan sonra bu Shdeliyin dayarindaki doyisikliklar qudvilin tashih edilmesi
yolu ilo deyil, totbiq edilon digor BMHS-lora uygun olaraq ugota alinacaqdir. Yenidan islonmis
BMHS 3 yalmiz bir nego miiossisenin istiraki ilo miiassisalorin birlosmasini va tokco miigavilo
asasinda hoyata kecirilmis miiossisalorin birlosmasini ohato edir. Hazirda Fond yenidan islonmis
Standartin onun maliyya hesabatlarina tasirini giymatlandirir.

-

EREEEE R

Digar yeni standartlar va sarhlor

Fond tarafindon ovvaller asagidaki yeni standartlar va sarhlar gabul edilmomisdir:
® BMHSK 15 Dasinmaz amlakin tikilmasi iizra saziglor (1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixdon sonra
baslayan illik dovrlor ligiin giivvays minir);

e BMHSK 16 Xarici amaliyyatlarda xalis investisiyalarin hecing olunmast (1 oktyabr 2008-ci il va
ya bu tarixdan sonra baslayan illik dovrlar iiiin qiivvays minir);

e BMHSK 17 Qeyri-monetar aktiviorin sahibkarlara paylanmast (1 iyun 2009-cu il tarixinden
qiivvoya minir.

Yuxarida gostorilon hallardan bagqa, yeni standartlar vo sorhlor Fondun maliyys hesabatlarina
shamiyyatli deracads tosir gostarmoyacakdir.
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6.

FAIZ GOLIRLORI

Azarbaycan Manat ila

Faiz galirinin tarkib hissalori:
Ipoteka kreditlari iizrs faiz
Dévlat istiqrazlar iizra diskont mablagi

Comi faiz goliri

Amortizasiya edilmis dayar iizra u¢ota ahnan maliyys aktivlari iizra
faiz golirinin tarkib hissalori:
Ipoteka kreditlari iizra faiz
Davlat istigrazlan iizra diskont mablagi

Amortizasiya edilmis dayar iizra u¢ota alinan maliyys
aktivlori lizra comi faiz goliri

KOMISSiYA XORCLORI

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il © 2007-ciil
tarixinds basa tarixinda basa
catmus il tizra catmus il iizra

1,044,487 636,406

253,940 560,745
1,298,427 1,197,151
1,044,487 636,406
253,940 560,745
1,298,427 1,197,151

31 dekabr 2008-ci il tarixino 1,380 AZN (2007-ci il iizra: 13,814 AZN) moabloginde komissiya
xarclari Baki Fond Birjas vasitesi ilo xazinadarliq torafindon buraxilan borc qiymatli kagizlarmimn

alinmasindan yaranan broker komissiyasi xarclari olmusdur.

OMOLIYYAT XORCLORI
Omeliyyat xarclari asagidakilardan ibaratdir:

Azarbaycan Manati ila

©mak haglar
Vahidlasdirilmis sosial vergilor
Isciler ila alagadar olan digar xarclor*

iscilars aid olan xarclorin comi

icara haqqt

Pesakar xidmatlar

Miihafiza xarclori

Ofis mallan

Ezamiyyat xarclari

Rabita xarcleri

©Omlak, qurgu va avadanliglara texniki xidmat
Niimayandalik xarclari

Kommunal xidmat xarclari

Sigorta xarclari

Program taminat1 xarclori

Manfoaat vergisi istisna olmagla, vergilar
Digar xarclar

Digar amaliyyat xarclari iizra comi

Cami amoaliyyat xarclori

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
tarixinda basa tarixinds basa
catmus il tizra catmug il iizra
565,421 318,892
121,227 73:553
30,707 42,657
717,355 435,102
167,442 139,535
35,400 55,400
29,948 14,616
28,154 34,106
22,248 27,434
14,494 10,534
14,323 11,291
13,294 10,228
7,726 5,538
5,511 4,996
2,596 -
79 112
14,510 12,803
355,725 326,593
1,073,080 761,695

* Iscilar ilo olagadar olan digar xarclor kateqoriyasina, asasan vaxtagir1 olaraq iscilora taqdim edilon tibbi
sigorta, habela talim va pesa biliklarinin artirlmasi iigiin vo sosial tadbirlar iizra (idman va istirahat) xarclar

nazarda tutulur.
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9.

10.

11.

12.

13.

DiGOR XORCLOR

31 dekabr 2008-ci il tarixina 366 AZN mablaginds olan digar xarclar asas vasaitlorin- silinmasindon
yaranan zarar v mazanna farqi olmugdur (miigayiss tigiin, 2007-ci ilda: 18,125 AZN xazinadarliq
torafindon alinmig borc giymatli kagizlarinin vaxtindan avval satilmasi naticasinda yaranan zoror
olmusdur).

DOVLOT BUDCOSINDON AYIRMALAR

Fondun osas maliyys monbayi Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Biidcosindon ayirmalardr.
Fondun yegans sahibi dovletdir. Fondun nizamnamo kapitali yoxdur vo bu ssbsbdon hamin
aywrmalar golir va xarclor haqqinda hesabatda, «Hokumat ayirmalari» adlanan BMUS 20 sortlorine
miivafiq qaydada taninir.

Bozi uzunmiiddetli aktivlerin alinmasi Fond faaliyyats basladigi dévrdo ARMB torafindon
maliyyalasdirilib. Fondu bina, avadanliq ve qeyri-maddi aktivler ilo tomin etmok magsadi ilo
ARMB-dan alinmug vasaitlor galocok d6vriin galiri kimi ugota almir va golir haqqinda hesabatda
miivafiq aktivler iizra k6hnalma va amortizasiya nisbotinda ugota alinir.

PUL VOSAITLORI VO EKVIiVALENTLORI

Azarbaycan Manatu ila 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
ARMB-da vasaitlor 870,561 682,447
Nagd pul vasaitlari 1,859 46
Cami pul vasaitlari va ekvivalentlari 872,420 682,493

XOZINODARLIQ QiYMOTLI KAGIZLARI

31 dekabr 2008-ci il tarixina Fondun 7,994,312 AZN moblaginds 9.75% illik faiz doracali
qusamiiddatli xazinadarliq giymatli kagizlart méveud olmusdur.

O ciimlodon, 31 dekabr 2008-ci il tarixino xazinadarhq qiymetli kagizlari iizro yigilms faizlar
181,029 AZN-5 borabar olmusdur.

IPOTEKA KREDITLORI

Ipoteka kreditlori haqginda molumat asagida qeyd olunur:

Azarbaycan Manan ila - 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
Rezident banklara yeniden maliyyalogdirilen ipoteka kreditlori 59,560,713 45,622,250
Comi ipoteka kreditlori 59,560,713 45,622,250
16




[ BAH R E R AR R R R A RE R R AR AR LW W

AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORKSZi BANKI NOZDIND3
AZSRBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALiYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR o
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UGUN (Davami)

31 dekabr 2008-ci il tarixi ti¢iin yeniden maliyyalosdirilon ipoteka kreditlari iizra vasaitlor, asasan
Azarbaycan Respublikasinda faaliyyst gostoran 22 6zal kommersiya bankina verilmisdir (2007-ci
ildo 1 dovlat vo 22 6zal kommersiya bankina). Banklar arasinda kreditlarin camlagmasi asagidaki
kimi olmusdur:

Azarbaycan Manat ilo 31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
“Texnikabank™ ASC 16% 19%
“Bank Respublika” ASC 15% 11%
“Bank Standard” ASC 12% 10%
“Unibank” ASC 7% 6%
“Ata Bank” ASC 6% 8%
“Xalq Bank” ASC 6% 7%
“Azkredit Bank” ASC 5% 6%
“Nikoyl Bank” ASC 4% 3%
“Turan Bank™” ASC 3% 4%
Digar banklar (iimumi portfelin 3%-dan az) 26% 26%
Comi ipoteka kreditlari 100% 100%

Asagidaki cadvalds tominatin adalatli doyari deyil, taminat ilo qorunan kreditlarin mablagi barasinda
imumi malumat verilir:

Azarbaycan Manat ilo 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
Daginmaz amlak va ya daginmaz amlaka hiiquqlar ile teminath kreditlor 59,560,713 45,622,250

Ehtimal edilon itkiler {izra yaradilan ehtiyatlar ¢ixilmagla - -

Comi miistari kreditlori 59,560,713 45,622,250

31 dekabr 2008-ci il tarixlino rezident banklara verilmis kreditlor tizra fordi kreditlar iizro maksimal
kredit riski 50,000 AZN olmusdur (2007-ci il: 50,000 AZN ).

2008-ci ilda yenidan maliyyalasdirmalor rasmi siyahida olan kredit tagkilatlar1 torafindon dasginmaz
amlakin alinmas1 maqgsadi ila son borc alanlara taqdim edilmis kreditlordir.

17
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14. BiNA VO AVADANLIQLAR

Bina va avadanlhqlar asagida qeyd olunur:

Azarbaycan Manat ila Mebel va Kompiiter va Nagliyyat Digar asas Comi
qurgular avadanhgqlar vasitalari vasaitlor

ilkin dayar iizra
31 dekabr 2006-cx il 22,588 85,496 26,125 - 134,209
Daxil olmalar 123,907 72,096 64,546 46,267 306,816
31 dekabr 2007-ci il 146,495 157,592 90,671 46,267 441,025
Daxil olmalar 8,888 17,333 - - 26,221
Silinmalar - (416) - - (416)
31 dekabr 2008-ci il 155,383 174,509 90,671 46,267 466,830
Yigilmis

amortizasiya
31 dekabr 2006-c1 il 2,011 6,540 4,438 - 12,989
il iizra tutulmalar 10,582 21,865 9,959 1,539 43,945
31 dekabr 2007-ci il 12,593 28,405 14,397 1,539 56,934
Il tizra tutulmalar 20,424 40,781 13,601 9,253 84,059
Silinmalar - (194) = B (194)
31 dekabr 2008-ci il 33,017 68,992 27,998 10,792 140,799
Xalis balans dayari
31 dekabr 2008-ci il 122,366 105,517 62,673 35,475 326,031
31 dekabr 2007-ci il 133,902 129,187 76,274 44,728 384,091
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15. QEYRIi-MADDIi AKTiVLOR

16.

17.

Qeyri-maddi aktivlara program tominat1 va lisenziyalar aiddir. Balans dayari va amortizasiya iizra

dayisikliklar hagqinda malumat asagida verilir:

Azarbaycan Manati ila

ilkin dayar iizra

31 dekabr 2006-c1 il
Daxil olmalar

31 dekabr 2007-ci il
Daxil olmalar

31 dekabr 2008-ci il
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2006-c1 il
1l iizra tutulmalar

31 dekabr 2007-ci il
il iizra tutulmalar

31 dekabr 2008-ci il
Xalis balans dayari
31 dekabr 2008-ci il
31 dekabr 2007-ci il

DiGOR AKTIVLOR

Digar aktivler asagida gostorilonlordan ibaratdir:

Azarbaycan Manat ila

Icara haqq iizra avans ddanislari
©mlak va avadanhglar ii¢iin avans 6doniglori
Xidmatlar tigiin avans ddanislari

Digor

Comi digar aktivlor

DIGOR OHDOLIKLOR

Digor 6hdoliklor asagida gosterilonlarden ibaratdir:

Azarbaycan Manat ila

Pegakar xidmat haqlari
Digar

Comi digar 6hdoliklar

19

Qeyri-maddi Comi
aktivlor
7522 7:522
35,998 35,998
43,520 43,520
50,604 50,604
94,124 94,124
1,278 1,278
5,058 5,058
6,336 6,336
11,885 11,885
18,221 18,221
75,903 75,903
37,184 37,184
31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
41,861 27,907
5,700 11,600
9,557 7,154
380 477
57,498 47,138
31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
35,400 35,400
3,862 19,138
39,262 54,538
|
|
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18.

19:

ODONILOCOK VERGILOR

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallosino asasan, ARMB va onun funksional toskilatlart
vergilorden azaddir. Miivafiq olarag, bu maliyys hesabatlarinda hor hansi cari ve ya golacak
dovrlarin vergi aktiv yaxud hdoliklori iigiin ayirmalar aparilmamisdir.

31 dekabr 2008-ci il iizra vergi mosuliyyati yol vergisi vo vahidlogdirilmis sosial vergidan ibarat
olmusdur.

Moahkama prosedurlar:

Bu giino gadar Fonda qarst iddia irali siiriilmayib. Méveud vaziyyatin tohlili géstarir ki, har hans
ahamiyyatli vo avvalcadan nozordos tutulmamus itkilar bas vermayacok vo miivafiq olaraq maliyya
hesabatlarinda har hansi ehtiyat ayirmalari aparilmayib.

OLAQOLI TOROFLORLO OMOLIYYATLAR

“Olaqpli taraflar hagqinda molumat” adlanan BMUS 24 miiddoalarma miivafiq olaraq, slagadar taraf
va ya alaqali taraflar ilo aqdler dedikds asagidakilar nazarda tutulur:

(a) Birbasa va ya dolayisi ila, bir vo ya bir nega ortaq vasitasi ilo: Fonda nazarat edsn, Fondun
nazaratinda olan va ya Fond ilo eyni nazarat altinda olan tarsflor (o ciimloden tasiscilor, téramo
miiassisalor va ya alagadar toskilatlar); Fondda istirak payina va ya sshmlora malik olub, Fond
lizarinda ohamiyyatli tosir imkanlarina malik olan soxslor; Fond iizorinds birgs nozarati hayata
kegiran soxslar;

(b) Fondun shamiyystli tasirs malik oldugu va investorun térama miiassisasi va ya birgs miiossisasi
olmayan slagodar tasisatlar;

(c) Fondun istirak¢r oldugu birgs miiassisalar;
(¢) Fondun va ya onun tasiscisinin asas vazifali soxslori;
(d) () va ya (¢) bandlarinda geyd olunan saxslorin yaxin qgohumlart;

(e) (¢) va ya (d) bandinds geyd olunan har hansi soxsin birbasa vo ya dolayisi ilo nazarat etdiyi,
digarlari ilo barabar homin soxslorin nozarot etdiyi vo ya shamiyyatli tasirs malik oldugu,
shamiyyatli sasverms hiiququ dasidid1 hiiquqi saxslor;

(2) Fondun va ya Fondun slagali tarafi olan har hansi tasisatin isgilari ticiin nozordo tutulmus amak
miinasibatlarins xitam verildikdon sonra tatbiq edilon imtiyaz va miiavinatlor planlari.

©Olagadar toraf ilo hor bir potensial miinasibati nozerden kegirarkan, digqot sadacs olaraq hiiquqi
formaya deyil, miinasibatin mahiyyatina yetirilir. 31 dekabr 2008-ci va 2007-ci il tarixlori ticiin
Fondun slaqadar teraflarils asagidaki agdlari méveud olmusdur:

31 dekabr 2008-ci il 31 dekabr 2007-ci il

Olagoali torafa Maliyya Olagali tarafa Maliyys

miinasibatda hesabatlarinin miinasibatda hesabatlarinin
balans bandi iizra balans bandi iizra

miivafiq miivafiq

kateqoriyada kateqoriyada
comi comi
Osas rohbar is¢ilarin hagq:
- qusamiiddatli miiavinat va
imtiyazlar 127,562 686,648 82,666 334,610
20
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20.

21.

MALIYYO ALOTLORININ ODALOTLI DOYORI

Maliyya instrumentlari tizro adalstli daysr hagqinda melumat “Maliyys instrumentlori — malumatin
toqdim edilmasi vo aciglanmasi” adlanan BMUS 32 va “Maliyys instrumentlori — ugot vo
qiymatloandirma” adlanan BMUS 39 sortlarine asasan taqdim olunur. Odalatli doyar dedikdo miivafiq
biliklera va aqdi baglamaq arzusuna malik olan toraflorin adalatli bazar sortlorine asasan baglaya
bilacaklori cari aqd iizra maliyys instrumentinin miibadila edils bilmali oldugu doyar nozards tutulur,
lakin macburi qaydada va ya lagv zamani aparilan satig oqdlori istisna olmagla. Burada qeyd olunan
toxminler macburi olaraq Fondun bazarda 6ziiniin hansisa instrument {izra biitiin aktivlerinin satisi
naticasinda alds eds bilacayi vasaitlari oks etdirmir.

Fondun maliyys aktivleri vo passivlerinin odalotli doyarinin balans dayeri ilo miigayisesinin
naticalori asagida verilmisdir:

31 dekabr 2008-ci il 31 dekabr 2007-ci il
Balans dayoari Adalotli doyari Balans dayari Adalotli dayari

Pul va pul vasaiti ekvivalentlari 872,420 872,420 682,493 682,493
Xazinadarligin giymatli kagizlari 7,994,312 7,994,312 - -
Ipoteka kreditlari 59,560,713 59,560,713 45,622,250 45,622,250

RISKLORIN IDARO EDILMOSI SIYASOTI

Fondun faaliyyatinda risklerin idars olunmasi miihiim shamiyyat dasiyir vo Fondun faaliyyatinin
torkib hissasini tagkil edir. Fondun faaliyyati ilo alagodar olan asas risklar agagida qeyd olunur:

. Kredit riski
e  Likvidlik riski

. Bazar riski

Fond gobul edir ki, samarali vo effektiv risklorin idars olunmasi gaydalarimim mdvcud olmasi
miihiimdiir. Buna imkan vermok mogsadi ila, Fond tarafinden risklarin idara olunmasi gargivasi
islanib hazirlanmigdir va onun asas maqgsadi Fondu risklardan qorumaq va nazords tutulan toxmin
gostoricilorina nail olmaga sorait yaratmaqdir. Risklorin idara olunmasi ¢argivasi vasitosi ilo Fond
asagidaki risklorin idara olunmasini aparir:

Kredit riski
Fond kredit riskini dasiyir vo kredit riski dedikde maliyya instrumenti tizra bir torafin 6hdaliyini
yerina yetirmamasi va bununla qars1 tarafa maliyys zorari vurmasi nazarda tutulur.

Cografi comlasmo

Rahberlik qanunvericilik va ‘tenzimloma rejimi iizra risklor iizorinds nozarati hayata kegirir vo
bunlarin Fondun foaliyyotino tasirini qiymetlendirir. Bu imkan verir ki, Fond Azorbaycan
Respublikasinda investisiya miihitindeki doyisikliklorden yarana bilacok potensial zorardon 6ziinii
qorusun.

31 dekabr 2008-ci va 2007-ci il tarixleri ii¢iin, Fondun aktiv ve passivleri Azarbaycan
Respublikasinda camlogmigdir.
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Likvidlik riski
Likvidlik va faiz doracasi risklarinin tohlili asagidaki cadvalda verilir. Cadval asagidaki sortler

asasinda hazirlanib:

(i) geyri-toramo maliyya passivlerinin qalan miigavile miiddati, maliyya passivlarinin (ham faiz, hom
da ki, asas borc tizra 6donislor nazara alinmagqla) pul vesaitlorinin hoaraketinin diskontlagdiriimamis
mablagine asaslanmasi, Fond tarafinden ddenisin talab oluna bilacayi an tez tarix ligiin, vo

(ii) maliyys aktivlorinin diskontlagdirilmamis miiqavils miiddatina asasen faiz do daxil olmagla
qeyri-toromo maliyyo aktivleri iizro oldo olunacaq modaxil, lakin Fondun pul vasaitlarinin
harakatinin fargli miiddate aid olacagini ehtimal etmasi istisna olmaq]la.

Olciillmiis  Biraya Biraydan Ucaydan Birildon Besildon Qeyri- 31 dekabr

orta real qadar iic aya bir ila bes ila artiq miidyyan 2008-ci il
faiz qadar qadar qadar miiddotli comi
daracasi

AKTIVLOR
Ipoteka kreditlori 2% - - 6,046 495,940 59,058,727 - 59,560,713
Xazinadarhgin borc

kagizlar 10% - 4,080,342 3,913,970 - - - 7,994,312
Comi faiz yaradan

aktivler - 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - 67,555,025
Digar aktivlar 57,498 - - - - - 57,498
Pul va pul vesaiti

ekvivalentlari 872,420 - - - - - 872,420
COMI AKTIVLOR 929918 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - 68,484,943
OHDOLIKLOR
Taxira salinmig

galirler 49,220 - - - - - 49,220
Digar ohdaliklar 39,262 - - - - - 39,262
CoMi

OHDOLIKLOR 88,482 - - - - - 88,482
Likvidlik boslugu 841,436 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - -
Faiz daracasi

hassaslig1 boslugu* - 408,034 391,518 9,919 1,181,175
Coami faiz daracasinin

hassashg boslugu - 408,034 799,552 809,471 1,990,646

* Faiz daracasinin hassashgu iizra catismazglig 6l¢iilmiis orta real faiz daracasinin faizli aktiviar ila passiviarin fargina tatbigi il
alnr.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK8&Zi BANKI NOZDIND®
AZORBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALiYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR -
31 DEKABR 2008-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UGUN (Davami)

Olgiilmiis ~ Biraya  Bir aydan Ugaydan Birildon  Bes ildan Qeyri- 31 dekabr
orta real qadar ii¢ aya bir il bes ilo artiq miidyyan 2007-ciil
faiz qadar qador gadar miiddatli comi
daracasi

AKTiVLaR
ipoteka kreditlori 2% - - - 296,162 45,326,088 - 45,622,250
Comi faiz yaradan

aktivler - - - 296,162 45,326,088 45,622,250
Digar aktivlor 7,579 27,959 11,600 - - 47,138
Pul va pul vasaiti

ekvivalentlori 682,493 - - - - 682,493
COMi AKTIVLOR 690,072 27,959 11,600 296,162 45,326,088 46,351,881
OHDOLIKLOR
Taxirs salinmig

galirlor 63,509 - = = - 63,509
Digar dhdaliklar 54,538 - - - - 54,538
(Odanilacak vergilar 344 = s - = 344
CcoMi

OHDOLIKLOR 118,391 - - - - 118,391

46,233,490

571,681 27,959 11,600 296,162 45,326,088

Likvidlik boslugu

Faiz daracasi
hassashig1 boslugu* - 5,923 906,522

Comi faiz daracasinin

hassashi boslugu - - - 5,923 912,445

% Faiz doracasinin hassashg: iizro ¢atigmazliq olgiilmiis ort
tatbigi ilo alimir.

Bazar riski

Bazar riski faiz daracasi riskini, valyuta riskini vo Fonda aid olan digar giym:
shata edir. Bunlarin giymatlondirilmasi ve ya toqdimatinda 2008-ci il ile 2007

forq olmamusdir.

Valyuta riski

a real faiz doracasinin faizli aktivlor ilo passivlarin forqina

ot ila alagadar risklori
-c1 illar iizra hor hansi

Valyuta riski dedikda xarici valyuta {izro miibadila mozonnalarinin deyismesi naticasindo maliyya
i i nozerds tutulur. Osasen yerli valyutada islomasi sobabinden,

instrumentinin doyarinin dayismasi
maliyys movgeyi vo pul vasaitlarinin harokatina miinas
valyutalar iizro miibadilo mazennoalarinin dayismosi riski ilo tizlogmir.
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