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31 DEKABR 2007-Ci iL TARIXINDS BASA CATMIS iL U(;UN MALIYY® HESABATLARININ
HAZIRLANMASI V8 T9SDiQ EDILMaSi UCUN ROHBBRLIYIN MOSULIYYSTi BARSSIND®
BOYANAT

Asagidaki bayanat, miistaqgil auditorlarin hesabatinda auditorlarin masuliyyati dairasine dair 2-ci sohifada
verilmis sortlor ilo barabar oxunmahdir, va Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki nazdinde Azarbaycan
Ipoteka Fondunun («Fond») maliyys hesabatlan ilo slagadar rohberlik va miistaqil auditorlar arasinda
miivafiq vazifs bolgiisiinii oks etdirmok mogsadini dastyir.

Fondun 31 dekabr 2007-ci il tarixds basa gatmus il iigiin maliyys durumunu, faaliyyatinin naticalorini, pul
vasaitlorinin harokati vo kapitalda bas veran dayisikliklori Beynslxalq Miihasibat Ugotu Standartlarina
(«BMUS») miivafiq qaydada oks etdiran maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina gora Rahbarlik mosuliyyat
dasiyr.

Maliyya hesabatlarini hazirlayarkan, rahbarlik:

e  Uygun miihasibat prinsiplarinin secilmasi vo miitomadi olaraq tatbiq edilmasi;
®  Montigli va magsada uygun taxminlarin vo gararlarin gebul edilmasi;

e Hor hansi ohamiyystli konara ¢ixmalarm agiglanmasi vo maliyys hesabatlarinda izah edilmasi sorti
ilo, BMUS-nin tatbiq olundugunu bayan etmok; va

e Ogor yaxin golocakda Fond isini normal sortlor altinda davam etdiracaksa, hesabat tarixina maliyyo
hesabatlarim daimilik prinsiplori asasinda hazirlamagq iiciin masuliyyat dastyir.

Roahborlik homg¢inin:

e Fond daxilindo somorali daxili nozarot sisteminin tartib, tatbiq edilmasi va istifadasinin tomin
olunmasi;

¢  Fondun maliyys hesabatlarimin BMHS-a uygun olaraq diizgiin hazirlandigina vo Bankin maliyya
vaziyyatini istanilon zaman diizgiin oks etdiran miihasibat sisteminin tagkil olunmasi;

®  Miihasibat ugotunu Azorbaycan Respublikasinda gobul edilmis ganunvericilik va miihasibat ucotu
standartlarina miivafiq qaydada aparmagq;

° Miimkiin imkanlardan istifads edarak Fondun aktivlorinin miihafiza edilmasini toskil etmak; vo

*  Saxtakarliq, yanhslq va digar qanunauygunsuzluq hallarini miisyysn etmok va garsisini almag iigiin
mosuliyyat dasiyir.

31 dekabr 2007-ci il tarixds basa gatmus il iigiin maliyys hesabatlari Fondun Rohborliyi torafindon
30 iyul 2008-ci il tarixdo tosdiq edilmigdir.

Rohborlik adindan

%&W

Foxri Kazimov Tarana Nuriyeva
icraci Direktor Bas Miihasib

30 iyul 2008-ci il 30 iyul 2008-ci il
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MUSTSQIL AUDITORLARIN RaYi
Azarbaycan Respublikasmin Milli Banki nozdinds Azarbaycan ipoteka Fondunun Rahbarliyina:
Maliyya hesabatlart hagqinda hesabat

Biz Azarbaycan Respublikasimin Milli Banki nozdindas Azorbaycan Ipoteka Fondunun (“Fond”)
31 dekabr 2007-ci il tarixina tagdim edilon balans hesabati vo homin tarixds tamamlanan il iizra
monfast-zarar hesabati, kapitalda bas veron doyisikliklar haqqinda hesabat va pul vasaitlorinin
harakati hesabatindan, eloca do asas ugot prinsiplarinin xiilasssinden va digar izahedici geydlorin
xiilasasindan ibarat olan maliyys hesabatlarinin audit yoxlamasini apardiq.

Maliyya hesabatlarinin hazirlanmast iizra rahbarliyin moasuliyyati

Rahbarlik bu maliyys hesabatlarimin Beynalxalq Maliyys Hesabatlart Standartlarina (“BMHS”)
uygun olaraq hazirlanmasina va diizgiin taqdim edilmosins gora mosuliyyat dagiyir. Bu masuliyyata
asagidakilar aiddir: maliyys hesabatlarinin hazirlanmast ils slagadar, saxtakarliq va ya yanhghqdan
qaynaqlanan shamiyyatli konarlagmalarin garsisin1 almaq mosgsadilo daxili nozarat sisteminin
islonib hazirlanmasi, qurulmasi va moéhkamlandirilmasi; miivafiq miihasibat siyasstinin segilmasi
Va tatbiq edilmasi; moveud sortlar altinda magbul miihasibat taxminlarinin irali siiriilmasi.

Auditorun masuliyyati

Bizim mosuliyyatimiz apardigimiz audit yoxlamasina ssasan bu maliyyo hesabatlarina dair ray
bildirmakdoan ibaratdir. Biz audit yoxlamasim Beynolxalq Audit Standartlari asasinda aparmigiq.
Homin standartlarin talabina goro, biz etik taloblora amal etmoli va auditi els sokilds planlagdirmal
vo aparmalyiq ki, maliyya hesabatlarinda shamiyyatli tohriflorin méveud olmamasima kifayat
qadar amin olaq.

Audit yoxlamasina maliyya hesabatlarindaki mablaglor va agiglamalara dair auditor siibutu olda
etmok {iglin prosedurlarin  yerino yetirilmosi  daxildir. Secilmis  prosedurlar auditorun
miilahizasindan, elaca do firildaqgiliq va ya sohvlar naticasindo maliyys hesabatlarinin shamiyyatli
doracads  tohrif edilmasi risklorinin  qiymotlondirilmasindon  asilidir. Homin  risklari
qiymatlondirarken auditor miiossisanin daxili nazarat sisteminin effektivliyine dair ray bildirmak
ticiin deyil, soraits géra miivafiq audit prosedurlarmm islonib hazirlanmas maqsadile miiassisa
torafinden maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi va diizgiin togdim edilmasi iiclin miivafiq daxili
nazarat sistemini nozardon kegirir. Bundan slava, audit yoxlamasma méveud ucot siyasotinin
uygunlugunun va rohbarliyin ugot taxminlarinin ssaslandirilmasinin qiymotlendirilmasi, elaca do
maliyys hesabatlarinin imumi tagdimatinin deyarlondirilmesi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz auditor siibutu royimizi bildirmek tiglin kifayoat godor va
miinasib asas verir.

s)
BAKER TILLY 2
INTERNATIONAL




il BNUOdONUBdNUOUBHHUN

Ray

Bizim rayimizds, taqdim edilon maliyys hesabatlar1 biitiin ohamiyyatli aspektlor baximindan
Fondun 31 dekabr 2007-ci il tarixine maliyys vaziyyatini vo homin tarixde tamamlanan il tizra
maliyya noticelorini vo pul vasaitlorinin heraketini Beynslxalq Maliyys Hesabati Standartlarina
uygun olaraq diizgiin oks etdirir.

Poker m7 Azecbadjan

30 iyul 2008-ci il
Baki, Azarbaycan Respublikasi




AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI N©ZDIND®

AZSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MONFO99T VO ZoRSR HESABATI

31 DEKABR 2007-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UCUN

(Azarbaycan Manati ile)

Ipoteka kreditlari iizra faiz
Dévlat istigrazlan iizra diskontlagdirilmig faiz

Faiz goliri

Omak haqqi va iscilora digar 6danis vo miavinatler
K6hnalma va amortizasiya

Haqq va komissiya xarclari

Digar amoliyyat xarclari

Comi amaliyyat xarclari

Digar xarclor

Digar galirler

AMB-dan rasmi qaydada ayrilan vasaitlor
AMB-dan rosmi qaydada ayrilan vasaitlerin amortizasiyasi
Xalis digar (xarclar) /galirlar

Hoékumat ayirmalarindan qabagq xalis galir
Daovlat biidcasindan ayirmalar

Cami dovlat ayirmalar

Dovlat ayirmalarindan sonra xalis manfaat

Rahbarlik adindan

MW‘)
Faxri Kazimov
Icraci Direktor

30 iyul 2008-ci il

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
tarixinds basa tarixinda basa
catmus il catmug il
4 636,406 14,468
4 560,745 587,162
1,197,151 601,630
7 (435,102) (189,830)
12,13 (49,003) (14,267)
6 (13,814) (71,499)
7 (326,593) (83,235)
(824,512) (358,831)
8 (18,125) o
1,761 260
9 - 42,570
9 12,861 -
(3,503) 42,830
369,136 285,629
9 20,000,000 26,000,000
20,000,000 26,000,000
20,369,136 26,285,629
Torana Nuriyeva
Bag Miihasib

30 iyul 2008-ci il

8-21-ci sahifalorinda verilmis geydlor maliyya hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edir. Auditorlarin miistagil rayi
2-ci va 3-cii sahifalorinda verilir.




AZOSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI N9ZDiND®

AZSRBAYCAN IiPOTEKA FONDU

BALANS HESABATI 24 aly, .
31 DEKABR 2007-Cl IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UCUN
(Azarbaycan Manat ilo)
Qeydlor 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
tarixindo basa tarixinda basa
catmug il catmug il
AKTIVLOR:
Pul vasaitlari va pul vasaitlari ekvivalentlori 10 682,493 24914
Xazinadarlq terafindan buraxilmig borc kagizlart - 24,941,488
Ipoteka kreditlari 11 45,622,250 1,253,009
Bina va avadanliglar 12 384,091 121,220
Qeyri-maddi aktivler 13 37,184 6,244
Digar aktivlar 14 47,138 62,529
COMI AKTIVLOR 46,773,156 26,409,404
KAPITAL VO OHDOLIKLOR
OHDOLIKLOR:
Galacak dovriin galiri 9 63,509 76,370
Digar 6hdaliklor 15 54,538 47,369
Odonilmali vergilar 16 344 36
Cami ohdalikler 118,391 123,775
KAPITAL:
Dévlat biidcasina ayirmalarin cami hesablanmig mablagi 46,000,000 26,000,000
Digar boliisdiiriilmamis manfaat 654,765 285,629
Comi kapital 46,654,765 26,285,629
COMI KAPITAL V& OHDSLIKLOR 46,773,156 26,409,404

Roahboarlik adindan

Flgurnoe,
/

Foxri Kazimov
Icrac1 Direktor

30 iyul 2008-ci il

Tarana Nuriyeva
Bas Miihasib

30 iyul 2008-ci il

8-21-ci sohifolarinds verilmis qeydlor maliyys hesabatlarinin tarkib hissasini togkil edir. Auditorlarin miistagil rayi
2-ci va 3-cii sahifalorinda verilir.




AZBRBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI NOZDIND3
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

KAPITALDA BAS VER®N DaYiSiKLIKLaR HESABATI
31 DEKABR 2007-Cl IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UCUN
(Azerbaycan Manat ilo)

Qeydlor Dévlat biidcasina Digar Coami kapital
ayirmalarin boliigdiiriil-
hesablanmusg mamis manfast
mablagi

31 dekabr 2005-ci il
Daovlat biidcasindan ayirmalar 26,000,000 - 26,000,000
Ayirmalardan avval xalis manfaat 9 - 285,629 285,629
31 dekabr 2006-c1 il 26,000,000 285,629 26,285,629
Daovlat biidcasindon ayirmalar 20,000,000 - 20,000,000
Ayirmalardan avval xalis monfaat 9 - 369,136 369,136
31 dekabr 2007-ci il 46,000,000 654,765 46,654,765

Rahboarlik adindan

A A e vl

Faxri Kazimov Tarans Nuriyeva
Icrag1 Direktor Bas Miihasib
30 iyul 2008-ci il 30 iyul 2008-ci il

8-21-ci sohifolerinda verilmis geydlor maliyya hesabatlarinin torkib hissosini teskil edir. Auditorlarin miistagqil rayi
2-ci va 3-cii sahifalarinda verilir.
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AZBRBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI N9ZDiND®

AZSRBAYCAN iPOTEKA FONDU

PUL VBSAITLORININ HORSKSTi HESABATI

31 DEKABR 2007-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UGUN

(Azarbaycan Manati ile)

OMOLIYYAT FOALIYYSTI UZRD PUL VOSAITLORININ
HOROKIOTI
Alinmug faiz
Alinmug diskontlagdirilmis faiz
Ipoteka kreditlarinin yenidan maliyyalasdirilmasi
Odonilmis haqglar va komisyon xarclor
Odanilmis amak haqqr va sosial ayirmalar
Digar 6denilmis amaliyyat xarclari

Omoliyyat faaliyyatinda istifada olunan xalis pul vasaitlari

INVESTISIYA FOALIYYSTi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
©mlak, qurgu va avadanhiglarin alinmasi
Qeyri-maddi material aktivlarin alinmas: ti¢iin xarclor
Qiymatli kagizlarin alinmasi /(satis1)

Investisiya foaliyyati iizra pul vasaitlorinin xalis
madaxili/ (maxarici)

MALIYY® FOALIYYOTI UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
Daovlat biidcasindan ayirmalar
AMB-dan ayirmalar

Maliyya faaliyyati iizro pul vasaitlorinin xalis madaxili/
(maxarici)

PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTI UZR® XALIS
(AZALMA)/ARTMA

PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTLORI, ilin avvalina

PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTL®RI, ilin sonuna

Roahboarlik adindan

f/’&gt//ﬂa )
Faxri Kazimov /
Icraci Direktor

30 iyul 2008-ci il

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
tarixinds basa tarixinda basa
catms il catmus il
570,599 12,753
7,097,800 207,664
(44,603,092) (1,251,039)
(13,814) (71,499)
(439,239) (150,689)
(202,541) (58,977)
(37,590,287) (1,311,787)
(274,670) (158,225)
- (36,387)
18,522,536 (24,557,728)
18,247,866 (24,752,340)
20,000,000 26,000,000
- 89,040
20,000,000 26,089,040
657,579 24,914
24,914 -
682,493 24,914

Tarans Nuriyeva
Bas Miihasib

30 iyul 2008-ci il

8-21-ci sohifalarinda verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin terkib hissasini tagkil edir. Auditorlarin miistaqil rayi

2-ci va 3-cii sohifalarinda verilir.




AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI N9ZDIND®
AZSRBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR o
31 DEKABR 2007-Ci iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UGUN

1. GIRis

Taskilat v onun asas faaliyyati

Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki (“AMB”) nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu Azarbaycan
Respublikas: Prezidentinin 299 sayh 16 sentyabr 2005-ci il tarixli “Azarbaycan Respublikasinda
ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqqinda” formanina miivafiq olaraq yaradilmusdir.
Prezidentin 339 sayli 22 dekabr 2005-ci il tarixli formani ilo Azarbaycan Respublikasmnin Milli Banki
nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu hagqinda Ssasnam tasdiq edilmisdir.

Fondun asas magsadi Azarbaycan Respublikasinda ahalinin yasayis sahasi ilo, uzunmiiddatli ipoteka
kreditlogmasi vasitosilo tomin edilmoesi mexanizmlorini yaratmaq, ipoteka kreditlosmasina yerli va
xarici maliyya resurslarinin calb olunmasina komeklik gostarmokdan ibaratdir.

Fond ozii ipoteka kreditlorini taqdim etmir. Ipoteka kreditlori AMB torafindon tosdiq edilmis
siyahiya asason kommersiya banklar vasitasi ils taqdim olunur.

Hiiqugqi iinvan va faaliyyat yeri

Fondun hiiquqi tinvan1 Rasid Behbudov kiigesi 32, AZ1014, Baki, Azarbaycan Respublikasinda
yerlagir.

Fondun faaliyyati Q. Quliyev kiicasi 8, AZ1010, Azarbaycan Respublikasi iinvanindan hoyata
kegirilir.

HESABATLARIN 9SASI
Miihasibat ucotunun asas prinsiplari

Fondun maliyys hesabatlart Beynalxalq Miihasibat Ugotu Standartlart Surast (BMUSS) tarafindon
tasdiq edilmis Beynalxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina (BMHS) va Maliyys Hesabatlarinin
Tofsiri iizre Beynslxalq Komits (MTBK) terafindon taqdim edilmis tafsir qaydalarina miivafiq
qaydada tartib edilmisdir.

Digar gayda miiayysn olunmadigi halda, qeyd olunan maliyys hesabatlari Azarbaycan Manatinda
(“AZN”) hazirlanmugdir. Miisyyen maliyys instrumentlorinin odalatli doyarinin Olgiilmasi istisna
olmagqla, maliyys hesabatlar1 basa catmig miiddat itigtin faktiki xarcler asasinda hesabat qaydasina
miivafiq olaraq tortib olunmusdur. Foaliyyatin Azarbaycan Respublikasinda aparilmasi sababindon,
Fondun amaliyyatlarinin ucotu Azarbaycan Manatinda aparilir. Fond miihasibat u¢otunu Azarbaycan
Respublikasinda qobul edilmis qanunlara uygun aparir. Bu maliyyo hesabatlar1 ganunvericilik
asasinda aparilan miihasibat ugotuna miivafiq gaydada tertib olunmusdur vo BMHS talablarina
uygunlasdirilmigdir. Bu dayisiklikler sirasina bas aqdlorin iqgtisadi mahiyyatini oks etdirmak iigiin
yenidan tosnifatlagdiriimalar da daxildir, o ciimladon miivafiq maliyys hesabatlarinin bandlari tizra
miiayyan aktiv va passivlarin, galir va xarclerin yeniden tosnifatlagdiriimasi.



AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MiLLi BANKI N9ZDIND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALiYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR o
31 DEKABR 2007-Cl iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UCUN (Davami)

Isas ehtimallar

BMHS osasinda maliyys hesabatlarimin tortib olunmasi rohbarlikden hesabatlarda geyd edilmis
moablaglara tasir gdstoran ehtimal va prognozlar tolob edir. Bels ehtimal vo prognozlar maliyya
hesabatlarinin tarixi iiciin Fondun rahbarliyinin istifadesinds olan melumata asaslanir. Bu sababdan,
faktiki raqgamlar homin ehtimal va prognozlardan farglons bilar. Xiisusi ilo hassas prognozlar sirasina
yiiklii edila bilan itkiler iigiin ehtiyatlar va maliyys instrumentlorinin adalatli dayari aid olur.

Rezident banklara yenidon maliyyalogdirilon kreditlor amortizasiya edilmis doyer ¢ixilsin
dhdaliklorin yerina yetirilmemasi hallari iigiin ehtiyatlar asasinda hesablanir. Ohdsliklarin yerina
yetirilmamasi iigiin ayirmalarin hesablanmasi xeyli derscads miilahizonin istifadosini tolob edir.
Fond torafindon 6hdsliklorin yerina yetirilmomoasi hallari iizra ayirmalarin prognozlagdiriimasi
rohbarliyin miilahizasine osason Fondun kredit portfeli ila olagadar itkilorin kompensasiya
olunmasna kifayat edon balans géstaricilarina nail olmaq maqsadi ilo aparilir. Ohdaliklarin yerina
yetirilmomasi hallarinin aid oldugu kreditlor iizra ayirmalarin hesablanmasi aktivin silinmasi
ehtimalina va hamin silinmanin tradacayi toxmini itkilors asaslanir. Bu gararlar rohbarlik tarafinden
istifads olunan miilahizs ilo dastoklonir.

Fond tarafindan kreditlor iizro ehtiyat ayirmalarina aid olan miihasibat ucotu qeydleri asagida geyd
edilmis sabablardan prognozlarin geyri-miisyyanliyinin menbalari hesab olunur: (i) nazars alaraq ki,
galacak miiddatlor iigiin Shdaliklorin yerino yetirilmoasi iizro 6denislerin mablagi va ohdoliklerin
yerino yetirilmomasi hallarinin aid oldugu kreditlar iizra itkilorin giymatlondirilmasi bir vaxtdan
digarina xeyli fargli ola bilar, va (ii) Fondun texmin etdiyi va ehtiyat ayirmalarinda nazara alinan
toxmini itkilar ilo Fondun ehtiyat ayirmalari sarf etmoli oldugu faktiki itkilar xeyli farglona biler ki,
bu farq keskin oldugu halda, galir barasinds hesabata va balansa koklii tasir gostara bilor. Fondun
prognozlagdirilan itkilor baresinde ehtimallar1 ke¢misdoki faaliyyatin naticalorina, kegmisda
miistarilar torafindon 6hdoliklarin yerina yetirilmasina, son kredit portfelinin keyfiyyatine va timumi
igtisadi duruma asaslanir va bunlar miitlaq olaraq galacak itkilara isars etmir.

3. MUHASIBAT UCOTU QAYDALARININ 9SAS SORTLORI
Osas hesabat va giymotlondirma sartlori

Fond torafindan maliyys aktivleri vo passivleri Fond instrument iizre miigavilo 6hdaliyina toraf
olarken balansa daxil edilir. Standart sokilde maliyys aktivlari va passivlerinin alq1 - satqis1 6donis
tarixi ti¢lin ugot prinsipi asasinda hesaba alinir. Sonradan oqd tarixi ilo 6denis tarixi arasinda olan
miiddat arzinds adalatli dayar iizra giymatlendirilacak instrumentlarin standart sokilds alqi - satqis
satin alinmus instrumentlara samil edilon qaydada hesaba alinir.

Maliyya aktivlari va passivlari ilk novbada adalatli doyar va adalatli doyar ilo olmayan maliyys aktivi
va ya maliyys passivine miinasibstde maliyys aktivi vo ya maliyys passivinin satin alinmasi vo ya
buraxilmasi ils bagh olan aqd xarclori iizra menfast yaxud zarar nazers alinmagla hesaba alinir.
Homin bandlorin golacokda yeniden qiymotlendirilmasina aid olan miihasibat ugotu qaydalan
asagida verilmis miivafiq miihasibat ugotu qaydalarina asasan aparihr.

Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlori

Pul vesaitlori va onlarin ekvivalentlari molum olan nagd vesaitlorilo dorhal kdgiiriilo bilon bendlori
toskil edir vo onlarin dayari iizra dayisikliklor riski kicikdir. Mahdud mahiyyatli vasaitlars aid olan
moblaglor pul vasaitlori va onlarin ekvivalenti kateqoriyasina daxil olmur. Pul vasaitlori va onlarin
ekvivalenti amortizasiya edilmis dayar ilo ugota alinir.

Xazinadarhq tarafindan buraxilan bore kagizlan

Bir qayda olaraq bu giymatli kagizlar bir il vo ya daha az miiddat {i¢lin buraxilir. Onlar diskont ils
taninir, onlara faiz hesablanmir va nominal daracs iizrs hesabatlarda tanmir. Onlar satialma qiymati
ilo ucota alinir va sonradan amortizasiya edilmis doyar asasinda ugota alinir.
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ipoteka kreditlori

Ipoteka kreditlori geyri-tdrama aktivlordir vo gati olaraq miioyyen edilmis vo ya hansisa sortlor
asasinda miiayyon edilo bilacak ddanislori dagtyirlar, va maliyya aktivlerinin diger kateqoriyalart
iizra tosnifatlasdirilanlar istisna olmagqla, aktiv bazara ¢ixarilmurlar. Onlar bels halda yaranir ki, Fond
adlar1 rasmi siyahida olan kredit tagkilatlar torsfinden dasinmaz amlakin alinmasi megsadi ilo son
borc alanlara taqdim edilmis ipoteka kreditlorinin takrar maliyyalasdirilmosini aparsm. Fond
torafindan taqdim edilon kreditlor ilk marhalods odalatli doyar iistogal miivafiq aqd xarclari iizra
ucota alinir. Taqdim edilan 6denisin adalotli deyari kreditin adalatli doyarina barabar olmazsa, misal
iiciin, kredit bazarda movcud olan faiz deracalerindan az olan daracalar ils taqdim olunarsa, tagdim
edilmis 6donisin adalatli dayari ilo kreditin odalstli doyari arasinda olan forq kreditin ilk ugotu
zamani zarar kimi gobul olunur va hamin zererin mahiyyatina asasen galir haqqinda hesabatda geyd
olunur. Sonradan, kreditlor faktiki faiz doracesi metodu ilo amortizasiya edilmis doyor osasinda
ugotda saxlamlir. Ipoteka kreditlarinin ugotu zamam Shdoliklorin yerina yetirilmasi ilo alagadar olan
itkilar ii¢iin har hanst ayirmalar nazars alinmur.

Amortizasiya edilmis doysr ilo ucota alman maliyys aktivlori iizra oOhdosliklorin yerino
yetirilmamasi naticasinds yaranan zarar

Fond maliyys aktivleri iizra hdsliklorin yerino yetirilmomasi naticasinda zareri o halda ugota alir ki,
maliyys aktivi va ya maliyys aktivleri qrupu iizrs chdoliklorin yerino yetirilmomasina dair adalatli
siibutlar olsun. Homin zarar balans doyari ilo golocak dévrlarin pul golirinin cari dayari, o ciimladen
zomanat vo tominatlardan alma bilon mebloglor, arasinda olan forq kimi qiymotlondirilir, vo
amortizasiya edilmis doyar ils ucota alnan maliyys aktivlari iizra maliyys aktivinin avvalki real faiz
daracasi ila diskontlagdirihr. Sonraki ddvrds ohdsliklorin yerina yetirilmomasi naticasinda zarorin
moblogi azalarsa va azalmani adalatli suratds zararin ucota alinmasindan sonraki miiddata aid etmok
miimkiin olarsa, avvalki dovriin zerar iizra ugotuna yenidon baxilir. Qaliq doyari ilo ucota alinan
maliyys aktivleri iiciin, ohdaliklorin yerina yetirilmamasi naticasinds zorar maliyys aktivinin balans
doyari ilo galacak dovrlerin pul galirinin cari doyeri arasinda olan forq kimi giymatlondirilir vo ona
banzar maliyys aktivi iizra galirin hazirki bazar daracosi ile diskontlasdirilir. Bels zararlara yenidan
baxilmur.

Ohdaliklorin yerina yetirilmamasi naticasinds zorarin yaranmasinin miioyyan edilmosi riskli aktivlorin
tohlilina asaslamir, vo rahbarliyin miilahizasina asasen, zoreri kompensasiya etmak iiciin talab olunan
moblagi oks etdirir. Ayirmalar ozliiyiinde shemiyyatli olan maliyys aktivlorinin riskli aktivleri iizra
fardi giymotlondirms, 6zliiyiinds shamiyyatli olmayan maliyya aktivlari {iglin isa fordi va ya mocmu
qiymotlandirmo asasinda miioyyenlasdirilir.

Ohdoliklarin yerina yetirilmomasindan yaranan zarards dayisiklik monfaate aid edilir va ohdaliklorin
yerina yetirilmomasindon yaranan iimumi zeror balansda aktivlordon cixilir. Ohdaliklerin yerina
yetirilmamoasindon zararin yaranmast barosinds gorara galmok iigiin Fondun odalatli siibut hesab
etdiklori amillar siyahisina borclunun va ya emitentin likvidliyi, iflasa ugramasi, biznes vo maliyya
risklori, banzar maliyys aktivlari iizra doyisikliklorin saviyyasi va bas xatleri, 6lkedaxili va yerli igtisadi
miihit va sorait, va taminat va zomanatlarin adalatli deyeri daxildir. Bu va digar amillor ayrn-ayrihgda
va ya birlikdo maliyys aktivi ve ya maliyys aktivlori mocmusu iizrs Ohdoliklorin yerino
yetirilmomasindan zararin yaranmasina dair kifayat gader mantigli siibutu taqdim edir.

Amortizasiya edilmis doyar asashi maliyys aktivlari tizro hdaliklerin yerina yetirilmomasina aid olan
zararlor Fond tarafinds ayirmalar vasitesi ils, qaliq dayari ilo giymsotlondirilon maliyys aktivlari iigiin
iso ©hdoliklorin yerina yetirilmomosino aid olan zerarlor birbasa silinmo ilo ugota ahmr. Qeyd
olunmalidir ki, zorarin hesablanmasi zamani miilahizo istifads olunur. Baxmayaraq ki, bazi dovrler
ticiin Fondun zarari asas etibari ila 6hdaliklarin yerina yetirilmomasina aid olan zararlar iizrs ayirmalara
uygun golo biler, miivafiq riskli aktivler iiciin zoror kompensasiya etmok ii¢iin hamin ayirmalarin
adekvat olmasi barasinds garari rohbarlik 6ziiniin miilahizasine asasan verir.
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Bina, avadanhq va qeyri-maddi aktivlor

Bina, avadanhq va geyri-maddi aktivler hesablanmis kohnalmo va Shdaliklarin yerina yetirilmomasi
naticasinda gabul edilmis hor hans: itkilor ¢ixildigdan sonra qalan ilkin doyar asasinda ugota alinir.
Kohnalma bina, avadanliq vo geyri-maddi aktivlerin balans doyari il> hesaba alinir vo aktivlerin
istismar miiddait arzinden onlarin silinmosi iigiin istifads olunur. Kéhnalma asagida qeyd olunan illik
faizlor iizra proporsional qaydada hesablanir:

illorin say:
Kompiiter vo avadanhqlar 4
Mebel va qurgular 4-5
Nagliyyat vasitalori 5
Qeyri-maddi aktivler 3-10

Bina, avadanliq v geyri-maddi aktivlorin balans dayari har bir balans tarixinda tohlil olunur va
onlarin kompensasiya edilo bilon moblagdan artiq moablag ils ucota alintb — alinmamasi miisyyan
olunur, va balans doyari hamin toxmin olunan kompensasiya edils bilon moablagdan artiq olduqda,
aktiv onun kompensasiya edilon mablogina qador silinir.

Vergilor

Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasine asasan, AMB va onun funksional toskilatlar
vergilorden azaddir vo miivafiq olaraq Fond monfaat vergisi iizra hor hansi aktiv vo ya passivlari
gabul etmir. Azarbaycanin vergi ganunvericiliyinin miiddsalar bazi hallarda ziddiyyat tagkil edir va
bir ne¢s yolda tofsir oluna bilar, bu da, Azarbaycanin vergi orqanlarina imkan verir ki, homin
miiddoalara 6zlorinin movqeyine asasan qarar gixarsinlar. Tacriibada, Azarbaycanin vergi orqanlar
¢ox zaman vergi qanunvericiliyini vergi 6dayicilorinin xeyrino tofsir etmirlor va bu da vergi
odayicilorini mohkomoays miiraciat edib mévgelorini qorumaga mocbur edir. Qeyd edilmalidir ki,
Azarbaycanin vergi orqanlar1 mahkamolor tarsfindsn torif edilmis “asassiz vergi imtiyazi”, “aqdin
osas kommersiya mogsadi” prinsiplorinden va “aqdin kommersiya moqgsadi (mahiyyati)”
mafhumundan istifads edirlor.

Galirin vo masraflarin ucotu

Faiz galiri va xarclari real faiz doracasi metodundan istifads etmoklo artan natics ilo ucota alinir.
Real faiz doracasi metodu dedikds miivafiq dovr iigiin maliyys aktivinin vo ya maliyya passivinin
amortizasiya edilmis dayorinin hesablanmasi vs faiz goliri vo ya faiz xarclorinin miivafiq miiddot
lizra boliisdiiriilmasi nazards tutulur. Real faiz doracasi galacok dovrlor tictin prognozlagdirilan pul
Gdenis va ya golirlerini maliyys instrumentinin nazards tutulan istifade miiddati vo ya daha qisa
miiddat arzinds maliyys aktivinin vo ya maliyys passivinin xalis balans doyeri iizra dagiqlikle
diskontlagdiran daraca nazarda tutulur.

Ohdaliklrin yerina yetirilmosi naticasinda bas veran itkilorin sababi olaraq, maliyya aktivi silinarso, faiz
goliri sonradan 6hdaliklarin yerina yetirilmasi noticasindo bas veron itkilorin hesablanmas: moagsadi ild
golacak dovrlarin pul harakatini diskontlasdirmagq iiciin istifads edilon faiz darocasi asasinda hesaba
alinir.

Maliyya aktivlori va passivlorinin avazlasdirilmasi

Fond miivafiq mablaglori avazlogdirmak iigiin ganuni hiiquga malik olduqda v Fond ya xalis dayar
asasinda 6donisi aparmaq yaxud da ki, aktivi satmaq v eyni zamanda passivi 6demak niyyatinda
oldugu halda, maliyys aktivleri va passivlerinin avazlogdirilmasi aparilir vo onlar xalis dayar ilo
konsolidasiya edilmis balansda qeyd olunur. Ugotun logvina ixtiyarll sayllmayan maliyya aktivinin
kogiiriilmasini hesaba alarken, Fond kégiiriilon aktivi va miivafiq passivi ovazlasdirmir.
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Yeni standartlarin gabulu

Cari dovrda, oziiniin faaliyyatine aid va 1 yanvar 2007-ci il tarixds baslayan hesabat dovriina
miinasibatda giivvada olan Beynalxalq Miihasibat Ugotu Standartlart Suras1 (BMUSS) ve Maliyys
Hesabatlarinin Tofsiri tizre Beynalxalg Komits (MTBK) torofinden taqdim edilmis biitiin yeni va
tozaden islenmis standart vo tofsir qaydalarini qebul etmisdir. Bu yeni va tozoden islonmis standart
va tafsir qaydalarinin gebulu naticasinda cari vo ya avvalki iller iigiin hesabatlarda geyd olunan
ragomlora tosiri olan Fondun miihasibat ucotu gaydalarinda shomiyyatli doyisikliklore gatirib
cixarmamugdir, yalniz «Maliyya instrumentlori: melumatin toqdim edilmasi» adlanan BMUS 7
(“BMUS 7”) miiddsalarinin tatbiginin naticaleri istisna olmaqla.

BMUS 7 1 yanvar 2007-ci ilds vo hamin tarixdon sonra baslayan illors aid olur. BMUS 7 ila maliyya
instrumentlori tizro molumatin taqdim edilmesine miinasibatde yeni talob va tovsiysler aksini
tapmigdir. BMUS 7 qobulu Fondun maliyys instrumentlorinin maliyye hesabatlarinda
tosnifatlagdirilmasi vo giymatlondirilmaesina tesir etmomisdir.

Bu maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi1 zamani Fonda aid olan asagidaki standart va tofsir qaydalart
gobul olunmusdur, lakin bu maliyys hesabatlarma samil edilmir: 1 yanvar 2009-cu il tarixden
etibaran “Faaliyyat sahalori” adlanan yeni BMHS 8 “Faaliyyat sahalori” adlanan BMUS 14-ii avaz
edacok. Hazirda rohbarlik bu yeni vo yendon iglonmis standartlarin golocok dovrlora tesirini
giymoatlondirir. Fond ehtimal edir ki, diger yeni standartlar va tafsir qaydalari Fondun maliyys
hesabatlarina shomiyyatli maliyya tasiri gostarmayacak.

OVVOLKI MUDDOT UZRD DUZSLISLOR

2007-ci ilds, Fondun rohberliyi 31 dekabr 2006-c1 il tarixino olan balansda diizaliy aparmaq
zoruriyyati agkar etmigdir. Misal iiclin pesokar xidmatlor miigabilinde Gdenisler, lazimi qaydada
ucota alinmamuglar. Diizalis sonra, “Miihasibat ugotu qaydalari. Miihasibat ugotu geydlorindo
diizolislor vo sohvlar” adlanan BMUS 8 sartlerino asason aparilmisdir. Miiqayisali mablaglor geyd
edilmis va avvalki an tez miiddate miinasibatda diizalislor aparilmigdir.

31 dekabr 2006-c1 il tarixine olan balansa miinasibatda diizalislorin tasiri agagidaki kimi olmugdur:

Diizalisin novii Diizalisin Maliyya 31 dekabr 31 dekabr
mablagi hesabatinin 2006-c1 il 2006-c1 il
bandi tarixind» olan tarixinds olan
balans iizra diizoalis tizra
Auditorlara
pesokar
xidmatlar
miigabilinda
6danilon
xidmat haqq1 31,860 Digor passivlor 15,509 47,369
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- 5. FAIiZ GOLIiRi
— Azarbaycan Manatu ilo 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
— Faiz golirinin torkib hissalori:
Ipoteka kreditlari {izra faiz 636,406 14,468
- Dovlat istigrazlar iizra diskont faizi 560,745 587,162
- Comi faiz galiri 1,197,151 601,630
Amortizasiya edilmis dayar iizra ucota alnan maliyys aktivlori iizra
- faiz galirinin tarkib hissalori:
Ipoteka kreditlari iizra faiz 636,406 14,468
- Daovlat istigrazlar tizra diskont faizi 560,745 587,162
Amortizasiya edilmis dayar iizra ucota alinan maliyys aktivlari iizra
— cami faiz galiri 1,197,151 601,630
6. KOMISYON HAQLAR

31 dekabr 2007-ci il tarixina 13,814 AZN (2006-c1 il iigiin: 71,499 AZN) mobloginds komisyon
- haglar komisyon broker haqqna aid olur vo bunlar Baki Fond Birjasi vasitasi ilo xazinadarlq
torafindan buraxilan borc qiymotli kagizlarinin alinmast ils slagadar olur.

- 7. OMBOLIYYAT XORCLORI

- Omoliyyat xarclari agagida geyd olunan elementlori shata edir:

— Azarbaycan Manat: ilo 31 dekabr 31 dekabr

2007-ci il 2006-c1 il

— Omak haqq1 318,892 142,413
Vahid sosial vergi 73,553 32,719

. Iscilor ila alagadar olan digar xarclar * 42,657 14,698

— Iscilora aid olan xarclarin cami 435,102 189,830
Icara haqqu 139,535 -

- Pegokar xidmatlar 55,400 31,860
Ofis mallar1 34,106 16,632

- Ezamiyyat xarclari 27,434 21,121
Niimayandalik xarclori 10,228 1,982

et Miihafiza xarclori 14,616 -
Omlak, qurgu va avadanlqlara texniki xidmat 11,291 3,453

— Rabito 10,534 2,587
Kommunal xidmat xarclori 5,538 -

- Sigorta 4,996 1,000
Monfaat vergisi istisna olmagla, vergilor 112 36

— Digar xarclor 12,803 4,564
Digar amaliyyat xarclori iizra cami 326,593 83,235

= Cami amaliyyat xarclori 761,695 273,065
* Iscilor ilo alagadar olan digar xarclar dedikds asas etibar ilo vaxtasri olaraq iscilera tagdim edilon maliyya

- yardimu, habela talim va peso biliklarinin artirilmasi iigiin va social tadbirlar iizra (idman va istirahat) xarclor
nazarda tutulur.
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8.

10.

11.

DiGOR XORCLOR

31 dekabr 2007-ci il tarixino olan veziyyat iigiin 18,125 AZN mobloginds digar xorclorin
yaranmasina sabab xazinadarliq torafindon buraxilmis borc giymatli kagizlarimin vaxtindan avval
satilmasi naticasinda hesablanan zarar olmusdur (2006-c1 ilds bu ragam sifira barabar idi).

DOVLOT AYIRMALARI

Fondun osas maliyys monbayi Azorbaycan Respublikasinin Dgvlet Biidcesindon ayirmalardir.
Fondun yegano sahibi dovletdir. Fondun nizamnams Kapitali yoxdur, va bu sababdon homin
ayirmalar Goalir hagqinda hesabatda alinarken, «Hdkumat ayirmalari» adlanan BMUS 20 sartlorina
miivafiq qaydada, ucota gotiirtiliir.

Bozi qeyri-cari aktivlorin almmasi Fond foaliyyats basladizi dévrds AMB torofindsn
maliyyslogdirilib. Fondu bina, avadanliq vo qeyri-maddi aktivler ilo tamin etmok magsadi ila
AMB-dan alinmig vasaitlar galocok dovriin galiri kimi ugota aliir va galir haqqinda hesabatda
miivafiq aktivler iizra k6hnalmo vo amortizasiya nisbatinds geyd edilir.

PUL VOSAITLORI VO EKViVALENTLORI

Azarbaycan Manatt ilo 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il

Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda vasaitlar 682,447 24,914

Nagd pul vasaitleri 46 -

Azarbaycan Respublikasimin Milli Bankinda comi pul va
vasaitlor 682,493 24914

IPOTEKA KREDITLORI

Ipoteka kreditlari hagqinda malumat asagida qeyd olunur:

Azarbaycan Manat ila 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
Rezident banklara yeniden maliyyalagdirilon ipoteka kreditlari 45,622,250 1,253,009
Cami ipoteka kreditlori 45,622,250 1,253,009
14
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31 dekabr 2007-ci il tarixi ti¢iin yeniden maliyyslosdirilon ipoteka kreditlari iizra vasaitlar, bir dévlat
bankina va asason Azorbaycan Respublikasinda foaaliyyat gostaran 22 6zl kommersiya bankina
verilmigdir (2006-c1 ilde 17 6zal kommersiya bankina). Banklar arasinda kreditlorin comlogmasi
asagidaki kimi olmusdur:

Azarbaycan Manati ila 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
“Texnikabank™ KB ASC 19% 41%
“Bank Respublika” KB ASC 11% 9%
“Bank Standart” KB ASC 10% 17%
“Ata Bank” KB ASC 8% -
“Xalq Bank” KB ASC 7% -
“Unibank” KB ASC 6% -
“Azkredit Bank” KB ASC 6% -
“Turan Bank” KB ASC 4% 6%
“Nikoyl Bank” ASC Investisiya Kommersiya Banki 3% 11%
Digar banklar (iimumi portfelin 5%-dan az) 26% 16%
Comi ipoteka kreditlori 100% 100 %
Asagidaki cadvalda tominatin adalatli dayari deyil, tominat ilo qorunan kreditlarin moblagi barasinda
imumi malumat verilir:
Azarbaycan Manati ila 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-cr il
Daginmaz amlak va ya daginmaz amlaka hiiquqlar ila tominath kreditlar 45,622,250 1,253,009

Ohdaliklarin yerina yetirilmasi iizr itkilor iiciin ehtiyatlar ¢ixilmagla - -

Miistarilora comi kreditlor 45,622,250 1,253,009

31 dekabr 2007-ci il tarixi ticiin rezident banklara verilmis kreditlor iizra individual kredit iizra
maximal kredit riski 50,000 AZN-a barabar olmugdur.
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12. BINA VO AVADANLIQLAR
Bina va avadanhqlar asagida qeyd olunur:

Azarbaycan Manat ila Mebel va Kompiiter va Nagliyyat Digar asas Comi
qurgular avadanhglar vasitalori vasaitlari

ilkin giymot iizra

31 dekabr 2005-ci il

Olavalar 22,588 85,496 26,125 - 134,209 |
31 dekabr 2006-c1 il 22,588 85,496 26,125 - 134,209
Olavalar 123,907 72,096 64,546 46,267 306,816
31 dekabr 2007-ci il 146,495 157,592 90,671 46,267 441,025

Toplanms kéhnalma

31 dekabr 2005-ci il

1 iizra moblog 2,011 6,540 4,438 - 12,989
31 dekabr 2006-c1 il 2,011 6,540 4,438 - 12,989
11 lizrs mablog 10,582 21,865 9,959 1,539 43,945
31 dekabr 2007-ci il 12,593 28,405 14,397 1,539 56,934

Xalis balans dayari

31 dekabr 2006-c1 il 20,577 78,956 21,687 - 121,220
31 dekabr 2007-ci il 133,902 129,187 76,274 44,728 384,091
16
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13. QEYRIi-MADDI AKTiVLOR

Qeyri-maddi aktivlera program tominati va lisenziyalar aiddir. Balans dayari va amortizasiya iizro

dayisiklikler hagqinda melumat asagida verilir:

Azarbaycan Manat il> Qeyri-maddi Comi
aktiv

ilkin qiymat iizra

31 dekabr 2005-ci il

Olavaler 7.522 7922

31 dekabr 2006-c1 il 7,522 71522

Olavalar 35,998 35,998

31 dekabr 2007-ci il 43,520 43,520

Toplanmus kohnalma

31 dekabr 2005-ci il

il iizro mablag 1,278 1,278

31 dekabr 2006-c1 il 1,278 1,278

il {izro mablag 5,058 5,058

31 dekabr 2007-ci il 6,336 6,336

Xalis balans dayari

31 dekabr 2006-c1 il 6,244 6,244

31 dekabr 2007-ci il 37,184 37,184

14. DiGOR AKTIVLOR
Digor aktivlar sirasina asagida geyd edilonlor aiddir:
Azarbaycan Manat ila 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il

fcara haqq iizrs avans 6danislar 27,907 -

Qeyri-maddi aktivlerin alinmasi {i¢iin avans 6deniglor 11,600 28,895

Xidmatlar iigiin avans ddanislar 7,154 6,000

Omlak va avadanhglar ii¢iin avans 6danisler - 27,598

Digar 477 36
Digar aktivlor iizra comi 47,138 62,529
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15.

16.

17.

DIGOR OHDOLIKLOR

Digar 6hdaliklars asagida geyd edilonlor aiddir:

Azarbaycan Manan ila 31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
Pesokar xidmatlari haqqi 35,400 31,860
Digar 19,138 15,509
Comi digar ohdaliklor 54,538 47,369
ODONILMOLI VERGILOR

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macollesine osasan, AMB va onun funksional toskilatlari
vergilorden azaddir. Miivafiq olaraq, bu maliyys hesabatlarinda har hansi cari vo ya galacak vergi
aktiv yaxud passivlori ti¢iin har hansi ayirmalar aparilmayib.

ilin sonu tigiin vergi masuliyyati yol vergisi va vahid sosial vergidan ibarat olmusdur.
Hiiquqi arasdirmalar

Bu giina godar Fonda garsi iddia irali siiriilmayib. Moveud vaziyyatin tahlili gostorir ki, har hansi
shamiyyatli va svvalcadon nazero alinmamus itkilor bas vermayacak ve miivafiq olaraq maliyys
hesabatlarinda har hansi ehtiyat ayirmalar aparilmayib.

OLAQODAR TOROFLOR iLO 9QDLOR

“Olagadar taraflor haqqinda malumat™ adlanan BMUS 24 miiddealarina miivafiq olarag, slagadar
torof vo ya olaqadar tarsflar ilo aqdlar dedikds asagidakilar nazarda tutulur:

(a) Birbasa vo ya dolayisi ila, bir vo ya bir ne¢o ortaq vasitasi ilo: Fonda noazarat edon, Fondun
nazaratinds olan vo ya Fond ils eyni nazarat altinda olan taraflor (o ciimladan tasisgilar, téramo
miiossisalor va ya alagedar tagkilatlar); Fondda istirak payimna va ya sshmlars malik olub, Fond
iizorinds shomiyyatli tesir imkanlarma malik olan saxslor; Fond iizorinds birgs nazarati hoyata
keciran saxslor;

(b) Fondun shomiyyatli tasira malik oldugu va investorun torame miiossisasi va ya birgs miiassisosi
olmayan slaqadar tasisatlar;

(c) Fondun istirak¢ oldugu birgs miiassisalar;

(¢) Fondun va ya onun tosis¢isinin asas vazifali gaxsloari;

(d) (a) vaya (¢) bandlorinds geyd olunan soxslarin yaxin qohumlari;

(e) (¢) va ya (d) bandinds geyd olunan hor hansi saxsin birbasa vo ya dolayisi ilo nazarat etdiyi,
digorlari ilo barabar hamin gaxslorin nozarat etdiyi vo ya ohomiyyatli tosirs malik oldugu,
shamiyyatli sasverma hiiququ dasidig: hiiquqi soxslor; vo ya

(9) Fondun va ya Fondun slagadar torafi olan har hansi tesisatin ig¢ilori ii¢lin nazards tutulmus
amok miinasibatlarina xitam verildikden sonra totbiq edilon imtiyaz va miiavinatlar planlar.
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Olagadar taraf ilo har bir potensial miinasibati nazordon kegirarkan, diggat sadaca olaraq hiiqugi
formaya deyil, miinasibotin mahiyyatina yetirilir. 31 dekabr 2007-ci vo 2006-c1 il tarixlori ligin
Fondun alagadar taraflarilo agagidaki aqdlari méveud olmusdur:

31 dekabr 2007-ci il 31 dekabr 2006-c1 il

Alagadar tarafa Maliyya Olagadar tarafa Maliyya

miinasibatda hesabatlarmin miinasibatda hesabatlarmin
balans bandi iizra balans bandi iizra

miivafiq miivafiq

kateqoriyada kateqoriyada
comi comi
Osas rohbar iscilerin hagqr
- amak miinasibatlari ila
alagadar olan qisamiiddatli

miiavinat va imtiyazlar 82,666 334,610 43,783 189,830

MALIYY® INSTRUMENTLORININ ODALOTLI DOYORI

Maliyys instrumentlari iizrs adalatli doyar hagqinda molumat “Maliyys instrumentlori — molumatin
toqdim edilmasi vo agiglanmasi” adlanan BMUS 32 vo “Maliyys instrumentlori — ugot va
giymatlendirma” adlanan BMUS 39 sortlorina asason taqdim olunur. Sdalatli dayar dedikda miivafiq
biliklora vo aqdi baglamaq arzusuna malik olan taroflorin adalstli bazar sartlorino asasen baglaya
bilacaklari cari aqd iizrs maliyys instrumentinin miibadils edilo bilmali oldugu doyar nazards tutulur,
lakin macburi qaydada va ya lagv zamam aparilan satis aqdlori istisna olmagla. Burada geyd olunan
prognozlar macburi olaraq Fondun bazarda 6ziiniin hansisa instrument iizra biitiin aktivlerinin satisi
naticasinda alda eds bilacayi vasaitlari oks etdirmir.

Maliyya aktivlari va passivlarinin adalatli doyarinin Fondun konsolidasiya edilmis balans tizra balans
doyari ilo miiqayisasinin naticalori asagida verilmigdir:

31 dekabr 2007-ci il 31 dekabr 2006-c1 il
Balans dayari Adaloatli dayari Balans dayari Adalatli dayari
Pul vasaitlari va ekvivalenti 682,493 682,493 24914 24914
Xazinadarliin borc kagizlan - 24,941,488 24,941,488
ipoteka kreditlari 45,622,250 45,622,250 1,253,009 1,253,009

RISKLORIN IDARO OLUNMASI QAYDALARI

Fondun foaliyyatinda risklorin idars olunmasi miihiim shomiyyat dastyir vo Fondun faaliyyatinin
tarkib hissosini toskil edir. Fondun faaliyyati ils slagedar olan asas risklor asagida geyd olunur:

e  Kreditriski

e  Likvidlik riski

e  Bazarriski

Fond gobul edir ki, somorali vo effektiv risklorin idars olunmasi gaydalarimin moveud olmasi
miihiimdiir. Buna imkan vermak mogsadi ils, Fond torafindon risklerin idara olunmasi cargivasi
islonib hazirlanmisdir vo onun asas magsadi Fondu risklordon qorumaq va nozarda tutulan prognoz
gostaricilorine nail olmaga serait yaratmaqdir. Risklarin idara olunmas cargivoesi vasitesi ilo Fond
asagidaki risklorin idara olunmasini aparir:

Kredit riski

Fond kredit riskini dasiyir va kredit riski dedikdo maliyys instrumenti iizrs bir torsfin Shdaliyini
yerina yetirmamasi va bununla qars: torafs maliyya zarari vurmasi nazards tutulur.
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Cografi comlosma

Rohbarlik qanunvericilik vo tonzimloms rejimi iizra risklor iizorinds nozarati hoyata kegirir vo
bunlarin  Fondun foaliyyatine tesirini giymotlondirir. Bu imkan verir ki, Fond Azarbaycan
Respublikasinda investisiya miihitindaki dayisikliklordan yarana bilacak potensial zararden ziinii
qorusun.

31 dekabr 2007-ci vo 2006-c1 il tarixlori iiciin, Fondun aktiv va passivleri Azarbaycan
Respublikasinda comlagmisdir.

Likvidlik riski

Likvidlik va faiz daracasi risklorinin tohlili asagidaki cadvaldo verilir. Cadval asagidaki sortlor
asasinda hazirlanib:

(1) geyri-tdramo maliyya passivlerinin galan miiqavilo miiddati, maliyys passivlerinin (hom faiz, ham
do ki, asas borc iizra 6denisler nozara alinmagqla) pul vasaitlarinin harakatinin diskontlagdiriimamis
mablagins ssaslanmasi, Fond tarafinden 6danisin telob oluna bilacayi an tez tarix tigiin, va

(ii) maliyys aktivlorinin diskontlasdirilmams miiqavilo miiddatins asason faiz do daxil olmagla
geyri-toroma maliyys aktivleri iizra olda olunacaq medaxil, lakin Fondun pul vasaitlorinin
harakatinin farqli miiddats aid olacagini ehtimal etmasi istisna olmag]la.

forgina tatbiqi il> alinir.
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* Faiz daracasinin hassashg iizra ¢atismazhq 6lgiilmiis orta real Jfaiz daracasinin faizli aktivior ila passiviarin

Olciilmiis Biraya Biraydan Ucaydan Birildon Bes ildon Qeyri- 31 dekabr
orta real qadar iic aya bir ila bes ila artiq miidgyyan  2007-ci il
faiz gadar qadar gadar miiddatli comi
daracasi
AKTIVLOR
Ipoteka kreditlari 2% - - - 296,162 45,326,088 - 45,622,250
Cami faizlik aktivlar - - - 296,162 45,326,088 - 45,622,250
Digar aktivlar 7,579 27,959 11,600 - - - 47,138
Pul vasaitlari va
ekvivalenti 682,493 - - - - - 682,493
COMI AKTIVLOR 690,072 27,959 11,600 296,162 45,326,088 - 46,351,881
PASSIVLOR
Galacak dovriin goliri 63,509 - - - - - 63,509
Digar passivlar 54,538 - - - - - 54,538
Odanilmali vergilor 344 - : - - - 344
COMI PASSIVLOR 118,391 - - - - - 118,391
Likvidlik ¢catismazlig 571,681 27,959 11,600 296,162 45,326,088 - 46,233,490
Faiz daracasinin
hassashig: tizra
catigmazliq - - - 5,923 906,522
Faiz daracasinin
hassash@ iizra comi
catismazhq - - - 5,923 912,445
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Bir aya Biraydan Ucaydan  Birildon Qeyri- 31 dekabr

gadar iicaya  birilogador  besils miidyyan 2006-c1 il
gadar gadar miiddatli comi

AKTIVLOR
Pul vasaitlari vo 24914 - - - - 24914
Ipoteka kreditlari 10,011 18,379 83,466 1,141,153 - 1,253,009
Davlat istiqrazlan 1,885,175 17,273,773 5,782,540 - - 24,941,488
Omlak va avadanlq - - - - 121,220 121,220
Qeyri-maddi aktivlor - - - - 6,244 6,244
Digar aktivlar 35 33,598 28,896 - - 62,529
COMI AKTIVLOR 1,920,135 17,325,750 5,894,902 1,141,153 127,464 26,409,404
PASSIVLOR
Goalacak dovriin galiri - - - - 76,370 76,370
Diger passivler 47,369 - - - - 47,369
Odanilmali vergilor - 36 - - - 36
COMI PASSIVLOR 47,369 36 - - 76,370 123,775
Likvidlik ¢atismazligi 1,872,766 17,325,714 5,894,902 1,141,153 51,094 26,285,629
Faiz daracasinin

hassashg iizra comi

catismazhq 1,872,766 19,198,480 25,093,382 26,234,535 26,285,629

* Faiz daracasinin hassasligt iizra catismazliq 6lgiilmiis orta real faiz daracasinin faizli aktivior ila passiviarin fargina
tatbigi ila alinir.

Bazar riski

Bazar riski faiz daracasi riskini, valyuta riskini vo Fonda aid olan digar qiymat ilo alaqadar risklari
shats edir. Bunlarin qiymotlondirilmasi va ya hoddina miinasibatds 2007-ci il ila 2006-c1 il arasinda
hor hansi farq olmamgdir.

Valyuta riski dedikds xarici valyuta iizrs miibadilo mezennalerinin doyismesi naticasinda maliyya
instrumentinin doyarinin doyismasi nozords tutulur. Osasen yerli valyutada islomasi sababindan,
maliyys mdvqgeyi vo pul vesaitlorinin harokatine miinasibatds Fond asas Gistlinliiyii togkil edan
valyutalar tizro miibadilo mozannalarinin dayismasi riski ils iizlogmir.

BALANS TARIXiNDON SONRA BAS VERON HADISOLOR

Balans tortib olundugu tarixdo Fondun icragi direktoru Faiq Mammoadov olmusdur.
17 yanvar 2008-ci il tarixds Fonda yeni icragi direktor, Faxri Kazimov tayin olunmusdur.

Dévlat biidcasindon ayirmalar dayandigi sababdon, 2007-ci ilin ikinci yarisindan etibaran Fond
vasaiti hesabina MKT tarafindon yeni kreditlorin verilmosi dayandirilmigdir. 2008-ci ildo dévlot
biidcasindon toxminan 34 milyon AZN vasait calb olunacaq va Azarbaycan Respublikasinda rezident
banklarin ipoteka kreditlorinin yeniden maliyyalasdirilmasine istifads edilacak. Fondun hesabina 6
may 2008-ci il tarixinda 10 milyon AZN va 13 iyun 2008-ci il tarixinds 12 milyon AZN vasait daxil
olmusdur.
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